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Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Det var stark utveckling pa virldens bérser under september,
drivet av fdrhoppningar om rintesinkningar frin FED, stigande
forvantningar pd ytterligare Al-investeringar och relativt robust
statistik frain USA. I stort sett all tillvixt under forsta halvan av
iret i amerikansk ekonomi har drivits av investeringar i teknik.
Det var bista september f6r S&P 500 pa 15 r, medan Europa
tyngdes nagot av svaga industridata och politisk osikerhet.
President Trump annonserade nya tullar pa likemedel, timmer
och mébler under september. Samtidigt sinkte bide FED och
Riksbanken rintan. Effekterna av handelspolitiken kommer
sannolikt borja synas under hésten. September ar en viktig
méanad for minga bolag dé stor del av forsiljningen under tredje
kvartalet sker under manaden. Minga bolag har signalerat en
forsiktigare syn pa hosten 2025 samtidigt som en ordentlig
terhimtning prisas in for 2026. Under oktober kommer bolags-
rapporter for tredje kvartalet och di kommer vi f3 en tydligare
bild av hur bolagen navigerar en snabbt forinderlig omvirld.

Handelscirkusen inleddes under viren med forvirring och
forkop for ate hinna fore tullarna. Nu kommer vi in i fasen dir
lagren som byggdes upp under viren bérjar ta slut och den ame-
rikanska konsumenten allt tydligare kommer mirka effekterna
av tullarna. Samtidigt ir ocksd den mycket langsammare in-
vandringen i USA tydligt tillvixthimmande. I andra vigskélen
ir Big Beautiful Bill med skattesinkningar som till viss del tar
ut de negativa tillvixteffekterna av dvriga policyforindringar.
En mer dimpad tillvixt och en mindre het arbetsmarknad i
nirtid Sppnar for ytterligare amerikanska rintesinkningar.
Diremot ir det tveksamt om det blir penningpolitiska littnader
i den omfattning som marknaden spir i skrivande stund. Aven
om USA:s ckonomiska tillvixtpotential successivt urholkas av
Trumps politik s2 kommer tillvixten i det korta perspektivet att
vara tillrickligt hog for att inflationen ska fortsitta ligga dver
Federal Reserves inflationsmal.

I skrivande stund behéver vi forhalla sig till ev stdrre risker i
form av hirdare inbromsning och hégre inflation. Vi forsoker

uppné en balanserad sammansittning av defensiva sektorer s
som likemedel och stapelvaror tillsammans med kvalitetsbolag
inom teknik for att hantera risken for en hardare inbromsning.
For att hantera risken f6r hogre inflation bibehéller vi var hogre
allokering mot bank, som gynnas av ett hogre rintelige och
brantare rintekurva.

Aktie-Ansvar Total bibehéll under manaden en hogre aktievike
runt 70% och steg 0,49% under manaden. Aktie-Ansvar Total
ir en aktivt forvaltad fond. Investeringsstrategin utgar fran
Garantums 6vergripande marknadssyn dir aktie- och rinteex-
poneringen anpassas efter ridande marknadsuppfattning. Milet
ir att fonden ska kunna utgdra basen av en lingsiktig sparport-
folj. Aktie-Ansvar Sverige steg 0,21%, Aktie-Ansvar Europa
sjonk 0,11%, Aktie-Ansvar Avkastningsfond steg 0,29% och
Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,32%. Vara japanska aktier
steg 1,6% under manaden, vira amerikanska aktier steg 3,8% i
svenska kronor och véra tillvixtmarknadsaktier steg hela 6%.
Bidraget fran valuta var neutralt under manaden, dd kronan var
relativt oforindrad mot bade dollar och euro.
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ERIC KARLSSON
ansvariga férvaltare,
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Aktie-Ansvar Total — September 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader Virdeutveckling sedan start (2020-09-25)
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad 0,5% Aktie-Ansvar Sverige 26,38
Iar 1,8% Aktie-Ansvar Europa 36,34
1ar 0,3% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 21,29
3 ar 27,8% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,84
Sedan start 29,7% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,71
Aktie-Ansvar Réntestrategi 6,37
Amundi MSCI Emerging Markets 4,65
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,9% -0,5% -5,4% -0,9% 2,3% 0,6% 1,6% 0,1% 0,49% 1,8%
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% -0,1% 0,2% -0,5% -0,3% -0,6% 6,5%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,6% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1,4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1,2% 5,8% 1,0% 1,1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5851-10 726 40 Aktie-Ansvar ¢ Avanza  Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
v Bankgiro: 645-1074 Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
n Fondmarknaden.se e Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr ISIN-kod: SE0003428143
Andelskurs: 129, kr
Fondformdgenhet: 560 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Blandfond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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