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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade en positiv ménad i september och andelsvirdet steg med
0,32%. Fonden har sedan arsskiftet avkastat 3,07%.

En utgingspunke for forvaltningen i september var att riskkompensa-
tionen for att ha lang rinteduration (hog kinslighet for rinterérelser)
inte var tillrickligt attraktiv med en alltjime ritt flack avkastning-
skurva i den meningen att lutningen fortfarande var negativ ut till
nira nog2 ar. Diremot hade det d4 inda hunnit ske en ritt betydande
brantning mellan 2 och 10 &r under senaste aret. Kreditriskexponer-
ing bedomdes ha fortsatt viss avkastningspotential dven om kred-
itspreadarna minskat rejilt sedan slutet av det forsta kvartalet och
bérjan av det andra. Baserat pa dessa utgingpunkter hade fonden i
borjan av september en rinteduration nira noll (0,2), men en hégre

kreditduration (2,7).

Béide den amerikanska centralbanken Federal Reserve och Sveriges
Riksbank sinkte sina styrrintor. Att det skulle komma ytterligare
rintesinkning frin bigge kom inte som en jittestor dverraskning,
men det var lingt ifrén solklart att Riksbanken skulle gora slag i
saken redan pa detta mote. Den korta rintan Stibor 3 ménader foll
foljaktligen medan Stibor 6 manader var mer stabil. Rintan pd
svenska 10-driga statsobligationer steg med 12 punkter medan sven-
ska swaprintor steg med endast 5 punkter. Amerikanska 10-ariga
statsobligationsrintor sjonk diremot med 7 punkter och tyska var
mer eller mindre of6rindrade. Svenska kreditspreadar minskade
generellt nagra punkter. Utvecklingen innebar for svensk del en
betydligt brantare kurva mitt som skillnaden mellan 10-ariga rintor
och 3-minadersrintor.

Den férrintningstakt som fonden erhaller fran de underliggande rin-
torna bidrog positivt till avkastningen i september liksom den extra
forrantningstakt som erhélls till foljd av exponeringen mot kreditrisk
iinnehaven av foretagsobligationer. Dessa tvd komponenter stod till-
sammans for huvuddelen av avkastningen. Fondens derivatstrategier

har givit ett litet positivt bidrag till avkastningen i september. Fondens

lilla exponering mot implicit aktievolatilitet via en ETF har diremot
tyngt avkastningen nigot, men finns dir for att stabilisera och ge
fonden motstindskraft vid en eventuell stérre marknadsturbulens.
Kreditspreadarna borjar bli komprimerade och placeringsslaget
krediter kan inte lingre betraktas som sirskilt lagt virderat. Trots ett
delvis befogat lattnadsrally i risktillgingar efter den rériga perioden

i mars och bérjan av april maste ind4 i férvaltningen beaktas att de
ckonomiska utsikterna har forsimrats och blivit mer osikra jamfort
med vid 4rets borjan. Efter den starka utvecklingen sedan april med
allt smalare kreditspreadar tar dessa inte lingre hojd for en visentligt

simre makrockonomisk utveckling med en medféljande hogre andel
kredithindelser. I ljuset av detta finns inte planer pd att géra nagon
betydande forlingning av spreaddurationen som styr portféljens
kinslighet for rorelser i kreditspreadar. Ej heller planeras att visentligt
oka allokeringen till High Yield emittenter.

Nir det giller underliggande rintor finns argument for s vl hogre
som ldgre rintor. A ena sidan vintas tillvixten ddmpas globalt, men &
andra sidan kvarstar osikerheten om tullarnas effekter pa inflationen.
I USA talar ett stort underskott och hég statsskuld for ete visst tryck
uppat pé statsobligationsrintorna som kan dra med sig europeiska
rantor. Den allt brantare avkastningskurvan i Sverige forsvagar
successivt argumentet for att ha kort rinteduration, men samtidigt
kan en fortsatt uppgang i linga rintor kosta mer dn den smakar vid
lingre rinteduration. Fonden har emellertid haft en derivatposition
for brantning av statobligationskurvan i Sverige och denna far vara
kvar tills vidare.

Sammanfattningsvis var kreditdurationen (kinsligheten for rérelser
i kreditspreadar) 2,7 i slutet av september medan rintedurationen var
0,3. Fondens risknivd mitt som VaR hade under manaden sjunkit
nigot till 0,14% (limit 1,0). Andelen High Yield-emittenter 1ig pd
32% medan andelen bank-Atlor och féretagshybrider (med simre
prioritet in seniora obligationer) sjunkit fran 16 % till 15%. Kredit-
spreaden pa sadan efterstilld skuld utgiven av bankerna ir nu vildigt
komprimerad och en nedjustering av den andelen ir motiverad. En
ytterligare nedjustering 6vervigs. Andelen obligationer med AAA
—rating lag pa 8,9 i sutet av ménaden och andelen likvida medel

utgjorde dryga 6%.

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Aktie-Ansvar Rintestrategi — Septermber 2025
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Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %

1 ménad 0,32% Stadshypotek 8,99
I &r 3,07% SBAB 4,17
13r 4,15% Fastpartner 4,11
3&r 18,80% Nyfosa 4,11
Sedan start 18,55% Lansforsakringar Bank 3,77
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-09-30)
Standardavvikelse (36 man) 1,96% Ranteduration 0,2
Sharpekvot 1,59 Spreadduration (OASD) 2,8

Spreadexponering 5,3

VaR 0,1
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,50% 0,37% 0,15% -0,45% 0,90% 0,59% 0,32% 0,33% 0,32% 3,07%
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 0,58% 0,37% 0,64% 0,61% 0,46% 0,47% 0,22% 0,36% 6,55%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL  INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

Aktie-Ansvar e Avanza ¢ Nordnet ® Garantum
Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds
SAVR e Alpcot ¢ Svenska Fribrevsbolaget
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hagre risk ISIN-kod: SE0014428165
Andelskurs: 118,55 kr
Fondformdgenhet: 1 079 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar

kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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