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Aktie-Ansvar Total

En total forvaltningslosning

e Réntehojningar och stigande langrantor praglade
september

» Aktie-Ansvar Total steg 0,84% under manaden

e Okat marginellt i nordiska sméabolag infér
rapportsasongen

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

September blev en splittrad ménad for risktillgingar dir stigande rintor var i fokus. Virldsindex sjonk 1
procent mitt i dollar medan Nasdaq 100 steg 3 procent. Federal Reserve héjde styrrintan for forsta gingen
sedan juli 2023, med 0,25 procentenheter till 3,75-4,00 procent, och signalerade ytterligare en hojning i ir.
Aven ECB héjde med 25 punkter och tog inlaningsrintan till 2,50 procent. Langrintorna steg brett och den
amerikanska tiodrsrintan steg till 5,29 procent, den hogsta nivan sedan 2007. Den omfattande uppliningen
for Al-investeringar bidrog till trycket pa obligationsmarknaden. Fér borsen innebir detta hogre avkastning-
skrav och motvind f6r hégt virderade bolag och rintekinsliga sektorer.

Makrobilden fortsatte samtidigt att stirkas med hog aktivitetsnivd. Amerikanska Composite PMI steg till
58,4, vilket dr den starkaste expansionen sedan juli 2021. I euroomradet steg Composite PMI till den hégsta
nivin pa nistan tre och ett halvt ir och tyska IFO nidde den hogsta nivan sedan maj 2023. Aven i Kina

tog aktiviteten fart, och handelsvapenvilan med USA férlingdes till januari 2027. Energipriserna skapade
diremot nytt inflationstryck. Brentoljan steg 15 procent till 104 dollar per fat och europeiska gaspriser nadde
de hogsta nivaerna sedan 2022. Kronan férsvagades drygt 4 procent mot dollarn till 9,98 och 2 procent mot
euron till 11,34.

Hant i fonden

Utveckling

Aktie-Ansvar Total steg 0,84% i september och dr dirmed upp 12,10% sedan arsskiftet.

Allokering

Givet den positiva marknadsinramningen bibehélls aktievikten strax éver 70%. Under manaden 6kade vi expo-
neringen mot smabolag d vinstcykeln ser ut att breddas under hosten.

Aktier

Starkast utvecklades vira japanska aktier som steg 6,5% under méanaden i svenska kronor. Vra tillvixtmarknad-
saktier steg 5,2% och vara amerikanska 3,6%. Vira svenska aktier var oférindrade (0,00%) och vira smabolag
£6110,42%, medan vara curopeiska aktier foll 1,29%. Bidraget fran valuta var tydligt positivt.

Rintor

I rintedelen gav de stigande kreditpaslagen motvind. High yield 611 0,22% medan var defensivare rinte-
exponering steg 0,09%.

(@) aktieansvar

CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 ar. Har forvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Aktuell allokering

B Aktier Rantor
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Aktie-Ansvar Total

En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i forvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren Storsta innehaveni %

5% AKTIE-ANSVAR EUROPA 20,7%
AKTIE-ANSVAR SVERIGE 19,9%
2 AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 19,3%
15% AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9,3%
s AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 7,6%
AMUNDI MSCI JAPAN ESG 7,2%
5% AKITE-ANSVAR HIGH YIELD 7,1%
_15% SPDR S&P500 ESG LEAD 6,7%
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 manad 0,8% Active share -
lar 12,1% Beta -
13ar 15,4% Sharpekvot 3 ar 1,01
5ar 32,3% Standardavvikelse 3 ar 6,96%
Sedan start 49,9% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
00% 34% -45% 4,4% 2,6% 29% -02% 23% 08% 12,1% -9.2%  10,5% 6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 149,9 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 706 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0003428143

GARANTUM

Har kan du handla fonden

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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