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Aktie-Ansvar Sverige

En koncentrerad aktivt forvaltad Sverigefond

e Den positiva borstrend som praglat stérre delen av aret
brots i september da de flesta marknader véande ned.

e Aktie-Ansvar Sverige var oférandrad under manaden.

e Vara bolagsval inom industri, finans och ravaror utvecklades
val och var huvudorsaken till att fonden gick battre an index.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Den positiva borstrend som priglat storre delen av &ret brots i september di de flesta marknader
vinde ned. Geopolitiska hindelser dominerade manaden dir endast delar av tekniksektorn ork-
ade stinga pa plus. Konflikten i mellanostern blossade annu en ging upp och oljepriset steg nistan
15% vilket spadde pé inflationsoron ytterligare.

Oljan bidrog till att rintorna steg markant i princip hela virlden. I USA steg 10-arsrintan till
5,28% (+52bp) medan uppgangen i Europa och Sverige var mer blygsam (ca 10-15bp). President
Trump métte Kinas ledare Xi Jinping under september men utan markbart resultat. Trots stigan-
de rintor och héga oljepriser har den ckonomiska statistiken varit robust och en begynnande kon-
junkturforbittring kan skonjas i Europa. Virldsindex tappade 1,3% dir tekniktunga Nasdaq var
en av fi borser som stangde pa plus. Ett brett europeiskt index foll 2,5% med Danmark i botten pd
-5%. Stockholmsbérsens generalindex sjonk 1,8%.

Hant i fonden

Aktie-Ansvar Sverige lyckades parera nedgingen vil och var oforindrad under september. Virt
jamforelseindex sjonk 1,1% under samma period. Vara bolagsval inom industri, finans och
ravaror utvecklades val och var huvudorsaken till att fonden gick bittre 4n index. Inom finans
utvecklades vara traditionella banker vil samtidigt som vi valt att helt std utanfor bolag som

EQT vilka viger tungt i index.

Private equity bolag som EQT och fastighetsbolag har drabbats hirt av rinteuppgangen vilket
viistor utstrickninglyckats undvika. Vi har endast gjort marginella forindringar i portféljen
under september. Vi har 6kat nagot i Electrolux Professional som képtes in under augusti. Vi har
aven okat i Beijer Ref dar vi ser fortsatt potential. Bista bidragsgivare under september var Swed-
bank, Bravida och Beijer Ref. Bland innehaven som tyngde fanns Volvo, AAK och Electrolux

Professional.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktiefdrvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Alfa Laval
Beijer Ref B

Electrolux Professional B

Storre forsaljningar

Atlas Copco B
AstraZeneca

H&M B
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Aktie-Ansvar Sverige

(@) aktieansvar

Forvaltningen &r langsiktig och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar ar en central del av
investeringsprocessen. Vara bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utovar ett aktivt paverkansarbete.

Virdeutveckling senaste 5 aren

10 storstainnehaveni %

0% INVESTOR B 7,7%
ATLAS COPCO B 6,6%
VOLVO B 6,3%
25%
SHB A 5,0%
SWEDBANK A 4,9%
0% HEXAGON B 4,7%
GETINGE B 4,5%
-25% ALFA LAVAL 4,4%
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ERICSSON B 4,3%
Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamfdrelseindex* Nyckeltal
1 ménad 0,0% -11% Active share 65,73
I ar 12,5% 12,8% Beta 3 ar 0,71
5ar 41,0% 40,2% Sharpekvot 3 ar 1,06
10 &r 140,3% 177,1% Standardavvikelse 3 &r 11,47%
Sedan start 5655,0% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*SIX SRI Sweden Index
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
11%  61%  -6,7% 33% 24% 1,6% 24% 2,0% 0,0% 12,5% -14,6%  152%  7,2% 11,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 1158,42 kr INSATTNING AVGIFTER
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Fondférmdgenhet: 1 695 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

Lagre risk

Hégre risk

SEB-konto: 5544-10010 03
Bankgiro: 5904-3364

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735789

Autogiro: 100kr

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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