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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

e Hogre réantor och oljepris paverkade portfoljen negativt
e Minskad fastighetsexponering

e Systemair nytt innehav

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden
September priglades av ett hogre oljepris och stigande rintor. Globala aktiemarknader holl trots
detta emot forhallandevis vil.

Konflikten i Mellandstern trappades upp ytterligare i borjan av ménaden. USA och Iran utbytte
angrepp och attacker mot energianliggningar i Saudiarabien forvirrade liget. Brentoljan steg
over 100 dollar per fat innan den f6ll tillbaka nagot under andra halvan av ménaden.
Energipriserna satte tydliga avtryck i centralbankernas agerande. ECB hojde styrrintan till 2,50
procent. Aven Federal Reserve hojde och den amerikanska tioarsrintan steg till sin hogsta niva

sedan 2007.

Riksbanken valde att limna styrrintan oforindrad pé 1,75 procent. Direktionen signalerade
samtidigt att en héjning kan komma i &r, med hinvisning till en starkare konjunktur och hogre
energipriser. Norges Bank gick daremot vidare och héjde styrrintan till 4,50 procent, da infla-
tionen ligger kvar 6ver malet. Det svenska riksdagsvalet satte inga tydliga spir pd marknaden.
De nordiska smabolagen gynnas inte av ett hogt oljepris och stigande marknadsrintor. Hogre
energikostnader pressar marginalerna och hogre rintor slér ofta hirdare mot mindre bolag, som i
regel ar mer rintekinsliga an stora bolag.

Hant i fonden

September inleddes med motvind for fonden, nir bade oljepriset och marknadsrintorna steg.
Under andra halvan av manaden kom en dterhimtning, delvis hjilpt av ett lagre oljepris. Fondens
virde sjonk med 0,4% vilket var nagot battre ir nordiska smibolag i stort.

Under ménaden har vi gjort mindre justeringar i fonden och adderat ett nytt bolag till port-
foljen. Vi har valt att dra ner pd var fastighetsexponering da vi anser att risken har 6kat for att
rinteldget forblir hogre under en lingre tid. I ett sidant scenario ar fastigheter en tydlig forlora-
re, eftersom hogre rantor pressar fastighetsbolagens forvaltningsresultat och virderingar.

Det nya innehavet ir ventilationsbolaget Systemair. Trots en svag byggmarknad vixer bolaget
organiske i samtliga regioner, samtidigt som balansrikningen ir stark och vi ser potential for ett
fortsatt marginallyft.
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Aktie-Ansvar Smibolag

Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.

Viardeutveckling sedan start (2025-11-20) 10 storsta innehaveni %
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Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad -0,4% -0,6% Active share 91,06
| &r 2,4% 9,2% Beta -
13ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 &r -
Sedan start 8,3% 13,7% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*Carnegie Small Cap Return Index Sweden
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-43% 04% -59% 42% 33% -10% 4,2% -0,4% 2,6% - - - 5,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 108,3 kr INSATTNING AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

Fondférmdgenhet: 601 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Sparhorisont: 5 &r

Bankgiro: 5117-8887
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Hégre risk

ISIN-kod: SE0026821613

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR ¢ Montrose

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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