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Aktie-Ansvar High Yield

En nordisk foretagsobligationsfond

e Stigande marknadsrantor och bredare kreditspreadar.
e Fonden sjonk med 0,2 procent.

e Riksbanken avvaktade, men signalerade en kommande
rantehojning

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

September priglades av en blandad utveckling pa kreditmarknaderna och en nagot svagare riskap-
tit, i en milj6é med stigande oljepris och hdgre marknadsrintor. Rinteuppgingen var sarskilt tydlig
i USA och bidrog till en mer forsiktig marknadssyn och 6kad volatilitet pa de globala kredit-
marknaderna. I Europa var utvecklingen svagare, med en tydlig isdrspreadning inom framfor allt
High Yield, dir investerare kriavde hogre riskpremier. Den nordiska kreditmarknaden stod emot
béttre, dven om vi sdg en isirspreadning dven hir. Rintekansliga sekotrer sisom fastighetssektorn
utvecklades svagast med tydlige bredare spreadar. Aktiviteten pa primarmarknaden var fortsatt
relativt god, men emissionerna kom generellt pa bredare nivéer och efterhandeln var i flera fall svag,

P4 rintemarknaden steg framfor allt [inga amerikanska statsobligationsrintor till de hogsta nivéer-
na sedan finanskrisen. Aven tyska och svenska langrintor steg, men i mindre omfattning, I Sverige
lamnade Riksbanken som vintat styrrintan oférindrad pa 1,75 procent. Samtidigt signalerade
Riksbanken en stramare hillning framéver, mot bakgrund av en starkare konjunktur, stigande
energipriser och fortsatta inflationsrisker. Rintebanan justerades upp och Riksbanken 6ppnade for
en hojning av styrrintan senare under ret. Marknaden har under manaden gct fran att prisa in tre
till fyra rintehdjningar under ret.

Hant i fonden

Vid utgangen av september var fonden fullinvesterad, med cirka 80 procent av tillgingarna
placerade i high yield-emittenter eller emittenter med motsvarande kreditkvalitet. Resterande del
bestod av likvida medel och obligationer med investment grade-rating. Portféljens kreditduration
okade till 2,6 &r, medan rintedurationen fortsatt var lig p 0,5 4r. Sverige utgjorde fondens storsta
geografiska exponering, foljt av Norge och Finland. Exponeringen mot 6vriga Europa var fortsatt
begrinsad, d& den nordiska marknaden erbjuder mer attraktiva spreadnivier.

Under manaden deltog fonden i flera nyemissioner, bland annat frin norska systemleverantdren
Omda, svenska Hyreslandslaget och finska livsmedelsproducenten HKFoods.

Fonden sjénk med 0,2 procent under september. Den negativa utvecklingen drevs frimst av
stigande kreditspreadar och dirmed ligre obligationspriser. Exponeringen mot fastighetssektorn,
som hade en svag utveckling under manaden, var begrinsad till 7 procent. Fondens laga rintedu-
ration innebar samtidigt att de stigande marknadsrintorna fick en begrinsad negativ paverkan.
Ett undantag var en mindre exponering mot efterstilld bankskuld, s kallade AT1-obligationer,
denominerade i USD, som paverkades av rinteuppgingen. Vid manadsskiftet uppgick portfoljens
I6pande forrintningstake till cirka 6,7 procent.
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Aktie-Ansvar High Yield

Aktie-Ansvar High Yield investerar huvudsakligen i hogavkastande nordiska foretagsobligationer och har aven
mojlighet att investera upp till 50 procent av fondformogenheten i europeiska obligationer utanfér Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-07-31)

2% Standardavvikelse -
Sharpekvot -
Réanteduration 0,45

1%
Spreadduration (0ASD) 2,7
Spreadexponering 14,0

0%
’ Forrantningstakt 6,5

Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre

-1% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
2 SId S>> it kuld. S ddurati kreditduration): Vagd ittlig lop-
SN AT ARR SR cler skuld. Spreadduration (kreditduration): Vigd genamnit t6p
R FIVX RSN WV RN W NI NN E 5 S id, langre duration innebar stdrre kanslighet for forandrad kreditrisk.
Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hégre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens forvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens rantor och kreditspreadar.
Avkastning Aktie-Ansvar High Yield Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %
1 manad -0,22% -0,13% INFRONT 3,72%
lar 0,70% 1,13% ATHOMSTART INVEST 3,48%
13ar = - FIRST CAMP GROUP 3,35%
3ar - - AXENT 3,35%
Sedan start 0,70% 1,13% DNB BANK 3,33%
*NBP Nordic HY ex Oil and Gas Index SEK
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i %
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug  Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-0,10% 0,31% -0,14% 0,86% -0,22% 0,70% - - - -
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 100,70 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmdgenhet: 255 Mkr Bankgiro: 5279-2801 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Séljavgift: 0%
nan Hallbarhetsprofilen: Ja MINSTA SPARBELOPP Fast férvaltningsavagift:
Sparhorisont: 3 &r Engangsinsattning: 100kr 0,9% per ar
Lagre risk Hagre risk Autogiro: 100kr

ISIN-kod: SE0028475764

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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