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Aktie-Ansvar Total

En total forvaltningslosning

e Stigande energipriser och oro kring Al-investeringar
praglade borserna.

o Aktie-Ansvar Total f6ll 0,96% under manaden, upp 11,03% i ar.

e Svenska och europeiska aktier utvecklades starkt medan
Japan och tillvaxtmarknader tyngde avkastningen.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Oktober blev en splittrad manad for risktillgingar, dir stigande energipriser, inflationsoro och
okad osikerhet kring Al-investeringarnas I6nsamhet priglade utvecklingen. Varldsindex f6ll 1,5%
mitt i dollar och Nasdaq 100 backade 6,6%, medan de europeiska borserna steg 0,9% och den
svenska borsen 0,8%. Framfor allt pressades hogt virderade teknikbolag nir investerarnas fokus
skiftade fran Al-investeringarnas tillvixtpotential till deras finansiering och paverkan pa kass-
afldden. Samtidigt utvecklades mer defensiva sektorer som hilsovard och telekom starke.

Den makroekonomiska bilden blev samtidigt mer utmanande. I USA fortsatte ckonomin att vixa
i god takt, men arbetsmarknaden visade tecken pa avmattning samtidigt som inflationen steg

till 3,7% i september. Federal Reserve limnade styrrintan oférindrad pd 3,75-4,00%, men det
tilltagande inflationstrycket 6kade forvintningarna pa ytterligare rintehdjningar. Aven i Europa
didmpades tillvixten, samtidigt som hogre energipriser pressade foretagens kostnader. ECB lim-
nade styrrintan ofrindrad pa 2,50%.

Trots inflationsoron sjonk lingrintorna under manaden. Den amerikanska tioarsrintan f6ll 35
punkter till 4,94%, medan den svenska tiodrsrintan sjonk 10 punkeer till 3,12%. Brentoljan steg
samtidigt omkring 13% till 117 dollar per fat, vilket okar risken for ect mer uthallige inflationstry-
ck. Kronan stirktes med 1,6% mot dollarn och 3,2% mot euron, vilket gav motvind for fondens
utlindska tillgangar.

Hanti fonden
Utveckling
Aktie-Ansvar Total £511 0,96% under oktober och 4r dirmed upp 11,03% sedan arsskiftet.

Allokering

Vibehéll en relative hog aktieexponering under oktober trots den 6kade osikerheten pa de globala
aktiemarknaderna. Vid manadsskiftet uppgick aktievikten till 71,5%, medan rintedelen utgjorde
25,9% av fonden. Resterande del bestod huvudsakligen av likvida medel.

Den storsta aktieexponeringen fanns i Sverige och Europa, som tillsammans utgjorde drygt 41% av

fonden. Dirutover hade vi exponering mot tillvixtmarknader, Japan och USA samt drygt 7% i nor-
diska smabolag. P4 rintesidan lig tyngdpunkeen i Avkastningsfonden, kompletterat med en mindre
exponering mot high yield.

(@) aktieansvar

CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 ar. Har forvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Aktuell allokering

B Aktier Rantor
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Aktier

Oktober blev en tudelad méanad f6r vara aktieinnehav. Starkast utvecklades vara svenska aktier, som
steg 2,95%, foljt av vira europeiska aktier som steg 1,34%, i bida fallen drivet av starka bolagsrapport-
er. Vira svenska smabolag hade en nagot svagare utveckling och f611 0,59%.

Den 6vriga exponeringen utvecklades betydligt svagare. Vara tillvixtmarknadsaktier foll 10,8% och
vara japanska aktier backade 6,7%. Under manaden adderade vi exponering mot globala banker som
ett skydd mot ytterligare stigande rintor. Den starkare kronan bidrog till att forstirka nedgingarna
for de utlindska placeringarna.

Sammantaget var det framfor allt tillvixtmarknader och Japan som belastade fondens avkastning,
medan vara svenska och europeiska aktier gav positiva bidrag. De stora skillnaderna mellan marknad-
erna illustrerar den sektorrotation som priglade oktober, dir investerarna i hogre grad premierade
bolag med stabila kassafloden och ligre virderingar.

Rintor

I rintedelen gav fallande statsobligationsrantor visst stdd, men stigande kreditspreadar bidrog till en
mer utmanande marknad fr foretagsobligationer. Oron kring skuldfinansierade Al-investeringar
och ett fortsatt hogt inflationstryck okade osikerheten pé kreditmarknaden.

Var defensivare rinteexponering genom Avkastningsfonden steg marginellt med 0,01%, medan High
Yield 611 0,21%. Rantedelen fortsatte dirmed att bidra med stabilitet i en minad dé de globala aktie-
marknaderna utvecklades svagt.

(@) aktieansvar
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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Total

En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i forvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren

Storstainnehaveni %

35% AKTIE-ANSVAR SVERIGE 21,3%
AKTIE-ANSVAR EUROPA 21.1%
2% AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 19,4%
15% AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 8,4%
- AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 7,4%
AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 7,4%
5% AMUNDI MSCI JAPAN ESG 6.7%
15% SPDR S&P500 ESG LEAD 6,5%
s&\ @\W” Q,oy Q&"’ t)Q\Wr” Q@\W"’ & & \&\@’ NN &“\Wb AMUNDI S&P FINANCIAL 2.1%
Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 ménad -1,0% Active share -
I ar 11,0% Beta -
1ar 11,5% Sharpekvot 3 ar 1,02
5ar 30,0% Standardavvikelse 3 &r 6,94%
Sedan start 48,4% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
00% 3,4% -45% 4,4% 2,6% 29% -02% 2,3% -1,0% 11,0% -9.2% 10,5%  6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 148,41 kr INSATTNING AVGIFTER

v
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Fondférmdgenhet: 722 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja

SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift:

MINSTA SPARBELOPP 1,4% per ar
Engangsinséttning: 100kr

Autogiro: 100kr

Sparhorisont: 5 ar

Lagre risk Hégre risk

ISIN-kod: SE0003428143

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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