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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

e Hogre oljepris men lagre langrantor.
» Kostnadsinflation tydlig bland sméabolagen.

e Beijer Alma nytt innehav.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden
Oktober priglades av ett stigande oljepris och rapportsisongen for det tredje kvartalet. Globala
aktiemarknader foll nagot, medan den svenska marknaden klarade sig battre.

Brentoljan steg med omkring 13 procent, drivet av den fortsatta konflikten i Mellanostern.
Samtidigt skiftade fokus inom AI fran investeringarnas storlek till kassaflddena, vilket pressade
de stora amerikanska teknikbolagen.

Bide Federal Reserve och ECB limnade styrrantorna oforindrade. Langrintorna sjonk ddremot
pa bred front, dven i Sverige.

For de nordiska smabolagen gav manaden dirmed blandade signaler. Det héga oljepriset ar
fortsatt en motvind, medan de lagre langrintorna gav visst stod. Fokus har dock alltmer skiftat
till bolagens egna rapporter.

Hantifonden

Under ménaden rapporterade majoriteten av portfoljbolagen. Utfallen var blandade mot hoge
stallda forvantningar och fonden tappade ndgot mot index. Ett genomgéaende tema var hog kost-
nadsinflation, som de flesta bolag hanterat vil genom prishojningar.

Hotellfastighetsbolaget Pandox levererade en stark rapport, dir kassaflodet per aktie vixte med
31 procent. Aven Electrolux Professional kom med en stabil rapport. Den organiska tillvixten
overtriffade forvintningarna, marginalen forbattrades och ledningen ser ett starkare fjarde
kvartal. Skistar bidrog positivt, dar aktien fortsatt stottas av ett bra bokningslige infor vintern
och ett okat intresse for fjallen sommartid.

Rapporten frin bastubolaget Harvia mottogs diremot simre av marknaden, d4 hégre kostnader
pressade rorelsemarginalen. Vi bedomer att kostnadsokningen ar tillfillig och 6kade vért inne-
hav pa rapportdagen.

Vi tog under ménaden in industrikoncernen Beijer Alma i portfoljen. Bolaget levererade direft-
er en stark rapport med god orderinging och lonsamhet. Den lokala produktionen ir en styrka
i en osiker geopolitisk miljé. Vi ser aven utrymme for ytterligare marginalforbittring och anser
att virderingen ir attraktiv.
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Charlotta Faxén har 25 ars
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forvaltning och forvaltar fonden
Aktie-Ansvar Smabolag.

Storre kdop

Beijer Alma

Storre forsaljningar
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Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.

Viardeutveckling sedan start (2025-11-20)
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Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamforelseindex* Nyckeltal
1 manad -0,6% -0,2% Active share 90,83
I ar 1,7% 9,0% Beta -
1ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 ar -
Sedan start 7.7% 13,4% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*Carnegie Small Cap Return Index Sweden
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-4,3% 04% -59% 42% 33% -10% 4,2% 24% -0,6% 1,7% - - - 5,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 107,65 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 593 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Sparhorisont: 5 &r

Bankgiro: 5117-8887

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0026821613

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR ¢ Montrose

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under www.aktieansvar.se

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | E-post: infoldaktieansvar.se | www.aktieansvar.se



