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Aktie-Ansvar High Yield

En nordisk foretagsobligationsfond

e High yield-marknaden utvecklades svagt under oktober.
e Rapportsasongen hittills i linje med forvantningarna.

e Avvaktande primarmarknad.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Kreditmarknaden utvecklades svagt under oktober, sirskilt inom det europeiska high yield-seg-
mentet. Marknaden priglades av ett hogre oljepris, rinteoro, fortsatt osikerhet kring investeringar
kopplade till Al-infrastruktur samt en generellt ligre riskaptit bland investerare. Kreditspreadarna
okade vilket resulterade i fallande kurser. Utvecklingen var sirskilt svag inom fastighetssektorn
samt bland Al-relaterade bolag, framfor allt inom datacenter. Det svaga sentimentet spillde éver pa
den nordiska primirmarknaden, dir emissionsaktiviteten var begrinsad och flera bolag valde att
avvakta med planerade transaktioner.

Rapportsisongen for det tredje kvartalet inleddes under ménaden och merparten av de bolag
som hittills har rapporterat har, ur ett kreditperspektiv, levererat resultat i linje med marknadens
forvantningar. Det aterstar dock fortfarande rapporter frin ett antal high yield-emittenter.

Under oktober sjonk de linga amerikanska marknadsrintorna, drivet av 6kad tro pa lagre sty-
rrintor framéver och en nigot mer dimpad syn pd inflationen. I Europa steg de langa rintorna
svagt under manaden, medan de svenska marknadsrintorna var i stort sett ofdrindrade. I Sverige
lamnade Riksbanken styrrintan oférindrad pd 1,75 procent, men signalerade samtidigt en stra-
mare penningpolitisk hallning mot bakgrund av en starkare konjunktur, hégre energipriser och
kvarstaende inflationsrisker. Rintebanan justerades upp och marknaden gick under minaden frin
att prisa in tre till fyra rintehgjningar under aret.

Hant i fonden

Vid utgangen av oktober var drygt 80 procent av tillgingarna placerade i high yield-emittenter eller
emittenter med motsvarande kreditkvalitet. Resterande del bestod av likvida medel och obliga-
tioner med investment grade-rating. Portfoljens kreditduration var oforindrad till 2,5 &r, medan
rintedurationen fortsatt var lag pa 0,4 ar. Sverige utgjorde fondens storsta geografiska exponering,
foljt av Norge och Finland. Exponeringen mot 6vriga Europa var fortsatt begrinsad, d& den nordis-
ka marknaden erbjuder mer attrakeiva spreadnivéer.

Under manaden okades innehaven i norska Snowball Software Group och svenska XPartners
Group. Fonden deltog dven i en emission frin svenska Dura som 6r specialiserade pa fastighetsun-
derhall och service for savil privata som kommersiella kunder.

Fonden sjénk med 0,25 procent under oktober medan fondens jamforelseindex sjonk med 0,86
procent. Fondens utveckling paverkades frimst av stigande kreditspreadar inom high yield segmen-
tet. Virt att notera ir att fondens exponering mot fastighetssektorn, som har varit under press i och
emd stigande rintor, fortsitter vara lag. Lag rinteduration har ocksa skyddat fonden mot stigande
rantor. I och med stigande kreditspreadar 6kade den I6pande forrantningstakeen till 7,1 procent.
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Aktie-Ansvar High Yield

Aktie-Ansvar High Yield investerar huvudsakligen i hogavkastande nordiska foretagsobligationer och har aven
mojlighet att investera upp till 50 procent av fondformogenheten i europeiska obligationer utanfér Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-10-31)

Standardavvikelse -

2%
Sharpekvot -
Ranteduration 0,4
1%
Spreadduration (OASD) 2,5
Spreadexponering 11,7
0% Férrantningstakt 7,0
Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre
1% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
N o N o o N eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
%é‘lb %'R’ f@ﬁ 0\”§ o\(qq, %§ tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
v v Vv v > Spreadexponering: Hur kénslig fonden ar for &ndrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hégre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens forvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens rantor och kreditspreadar.
Avkastning Aktie-Ansvar High Yield Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %
1 manad -0,25% -0,86% INFRONT 3,60%
| &r 0,45% 0,27% FIRST CAMP GROUP 3,38%
13ar - - SANOL 3,30%
3ar - - DNB 3,29%
Sedan start 0,45% 0,27% XPARTNER 3,29%
*NBP Nordic HY ex Oil and Gas Index SEK
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr  Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-0,10% 0,31% -0,14% 0,86% -0,22% -0,25% 0,45% - - - -
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 100,45 kr INSATTNING AVGIFTER

Fondférmdgenhet: 253 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

Bankgiro: 5279-2801 Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift:

0,9% per ar

v
RIBE

Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsattning: 100kr
Autogiro: 100kr

Hégre risk

ISIN-kod: SE0028475764

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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