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Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

e Oktober praglades av 0kad osakerhet och en tydlig om-
vardering av teknik- och Al-sektorn.

e Aktie-Ansvar Europa steg 1,3 procent.

e Vara mjukvarubolag, som vi &r 6verviktade, steg betydligt
medans hardvarubolagen, som vi ar underviktade, tappade.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Oktober priglades av 6kad osikerhet och en tydlig omvirdering av teknik- och Al-sektorn.
Investerare borjade i storre utstrickning ifrgasitta de hoga virderingarna och om de enorma
investeringarna i datacenter och Al-infrastruktur kommer att generera tillricklig avkastning.
Det ledde till stora kursfall bland flera teknik- och halvledarbolag och betydande bérsnedgéngar
ibland annat Japan och Sydkorea. Samtidigt var borsutvecklingen betydligt mer motstands-
kraftig utanfor de mest Al-exponerade delarna av marknaden.

Bolagsvinster och en fortsatt stark amerikansk ekonomi gav stdd, men hoga rintor forblev en
motvind for virderingarna. Mot slutet av manaden hamnade geopolitik och energi ater i fokus
d oljepriset nidde den hégsta nivan pa nastan sex ménader. Virldsindex tappade 0,8% dir
framfor alle USA bérserna tyngde. I Europa steg de flesta borser och ett brett europaindex (Stoxx
600) steg 1,9%.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Europa steg 1,3% samtidigt som virt jamforelseindex foll 2,6%. Den storsta pos-
itiva avvikelsen var finanssektorn dar vi dels ar underviktade och dels utvecklades vira innehav
bittre in index. Bankindex tappade nistan 8% efter oro for Frankrike och svagare rapporter.
Aven tekniksektorn var for oss en ljuspunkt da vi lyckades navigera sektorn vil.

Vira mjukvarubolag, som vi ir 6verviktade, steg betydligt medans hardvarubolagen, som vi

ar underviktade, tappade. Diskretionira konsumentprodukter, lis lyxbolaget Kering, tyngde
da framfor allt kinesiska konsumenter svek. Vi har endast gjort mindre justering av portfoljen
d4 vi haft infléden under perioden. Bista bidragsgivare under ménaden var Dassault Systems,
Relx och London Stock Exchange. Bland innchaven som tyngde fanns ASMi, ING Group och
Kering.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

ASM International
Atlas Copco
Legrand

Storre forsaljningar
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Aktie-Ansvar Europa

(@) aktieansvar

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och (&ngsiktiga tillvadxtmaojligheter.

Virdeutveckling senaste 5 aren

10 storstainnehaveni %

0% DASSAULT SYSTEMES 4.2%
MAGNUM ICE CREAM 4,1%
SCHOTT PHARMA 4,0%
o NOVARTIS 3,8%
SIEMENS HEALTHINEER 3,7%
0% ING GROUP 3,7%
LONDON STOCK EXCHANGE 3,6%
_25% ROCHE HOLDING 3,6%
o@”\ é@(\& Q?o\)w'” égﬁb g&C’ Q@& @Q(\m\’ @Q@’ @\f‘»” Q\\%Q) &b@’ &é@’ Sp\w*’ RELX 3,6%
FUCHS 3,6%
Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* Nyckeltal
1 manad 1,3% -2,6% Active share 82,85
I ar 17,7% 9,6% Beta 0,52
5ar 33,1% 62,6% Sharpekvot 3 ar 0,76
10 ar 88,3% 155,9% Standardavvikelse 3 ar 11,07%
Sedan start 190,5% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA

*STOXX® Europe 600 SRI (SEK)

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)

Arsavkastning i%

2026 Jan Feb Mar  Apr

02% 37% -67% 7.3%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

v
[ [ ST

Maj Jun Jul Aug Sep
35% 52% 1,2% 2,7%

Andelskurs: 198,27 kr
Fondférmdgenhet: 552 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

-1.3%

Lagre risk

Hégre risk

Okt Nov Dec Ar

1,.3% 17,7%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr

2022 2023 2024 2025

-125% 168% 3,8% 2,5%

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735797

Autogiro: 100kr

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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