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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

En forsiktig rantefond

e Fondens andelsvarde ckade marginellt med 0,01%.
e Avtagande riskaptit och hogre kreditspreadar.

e Rapportsasongen hittills i linje med forvantningar.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Oktober har priglats av en viss nedging i Iinga marknadsrintor och flackare avkastningskurva
trots ett stigande globalt oljepris. Avkastningskurvan dr dock fortfarande brant i den kortare
delen. Korta rintor som Stibor 3 manader steg frin 2,01 procent till 2,15 procent under oktober
och Stibor 6 ménader steg frin 2,36 procent till 2,53 procent.

Den allminna oron kring AI paverkade kreditmarknaden i stort. Kreditspreadar har globalt
okat ytterligare under oktober, frimst inom High Yield-segmentet, vilket dven paverkat SEK-
marknaden. som ocksa uppvisade stigande kreditspreadar.

Primirmarknaden paverkades ocksd negativt av den svagare riskaptiten i form av minskad emis-
sionsaktivitet. En ligre emissionsaktivitet hor dven samman med att borsbolagen inte emitterar
infor sina rapporter. Rapportsisongen ir i ging och har, sett ur ett kreditperspeketiv, hittills
levererat rapporter i linje med forvintningar for det tredje kvartalet.

Hantifonden

Fondens andelsvirde 6kade marginellt med 0,01 procent da den negativa kurseftekten av rorelserna
i kreditspreadarna kompenserades av den positiva effekten pa avkastningen av fondens I6pande
forrintningstake.

Fonden har linge varit positionerad for att ha lig kinslighet for rinterérelser vilket har tjinat

till att begrinsa de negativa kurseffekterna av att rintorna stigit i sommar och borjan av hésten.
Rintekansligheten kan uttryckas som rianteduration och fondens genomsnittliga rinteduration far
vara hogts ett ar. Lutningen pa den svenska avkastningskurvan ar dock positiv, sirskilt i de kortare
I6ptiderna, och forrintningen ir ddrmed hogre ju lingre rintedurationen ar. Rantedurationen har
dirfor hojts nagot frin 0,1 i slutet av juli till att 0,3 vilket fortfarande ar ligt och kinsligheten for
kursrorelser nir rintorna ror sig har saledes dndé varit g, Daremot ar ett hogre rinteldge gynnsamt
for fondens forrantningstakt framét.

Portfoljen har haft en betydligt hogre kanslighet for rorelser i kreditspreadarna da fondens kredit-
duration i bérjan av minaden lig pa 1,9. Sjilva rorelsen (8kningen) i kreditspreadarna har dirmed
haft en negativ direkt inverkan p4 avkastningen. Hogre spreadar ar dock gynnsamt for fondens
forrintningstakt framat och en liten forlingning av kreditdurationen gjordes i oktober. I slutet av
manaden var kreditdurationen 2 &r. Fondens totala allokering till HY-emittenter eller motsvarande
kreditkvalitet lag i slutet av oktober pa 22,3 procent vilket innebar en marginell 6kning jimfért med
foregiende manadsskifte.
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en hdgre avkastning &n ett bankkonto till ett
begrédnsat risktagande och séker basta méjliga avkastning med hansyn tagen till krav pé likviditet.

Vardeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-10-31)
Standardavvikelse 0,74%
16%
14% Sharpekvot 1,87
12% Rénteduration 0,3
10%
8% Spreadduration (OASD) 2,0
6% Spreadexponering 2,7
4%
- Forrantningstakt 3,1
0% Ranteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre vérde ger storre
-2% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
4% eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
\'L\ Q’y @» \({:3 Q'/‘: \(ga \,\y \q\; @) \\{@ @o ‘\W\" \%b tid, langre duration innebar stlérre kanslighet for forandrad .kreditrisk.
& &'é S &S S & & & ¥ & & R Spreadexponering: Hur kénslig fonden &r for dndrade kreditspreadar,

hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hdgre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens férvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens réntor och kreditspreadar.

Avkastning Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %
1 ménad 0,01% 0,17% BEIJER REF 4,77%
| &r 2,06% 1,60% FASTPARTNER 4,69%
58r 14,48% 11,28% STADSHYPOTEK 4,67%
10 &r 17,446% 8,41% BALDER 4,18%
Sedan start 205,01% N/A GETINGE 4,15%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,31% 0,30% -0,17% 0,37% 0,33% 0,29% 0,21% 0,29% 0,09% 0,01% 2,06% -1,40% 4,66% 517%  2,98%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 133,09 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmégenhet: 1 228 Mkr SEB-konto: : 5544-10 010 11 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Bankgiro: 5301-1771 Saljavgift: 0%
nnn\ H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 3 &r MINSTA SPARBELOPP 0,6% per ar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

ISIN-kod: SE0000735771

Autogiro: 100kr PPM Fondnummer: 308 809

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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