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Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Under oktober fick vi manga bolags kvartalsrapporter for tredje
kvartalet, minskad handelsoro och fortsatt Al-optimism som
fick manga av virldens bérser att fortsitta stiga. Rapportsi-
songen for tredje kvartalet 2025 har hittills varit blandad men
overvagande positiv bade i USA, Europa och Sverige. Datacen-
ter, elektrifiering, forsvar och gruvinvesteringar sticker ut som
de omradena med hégst efterfrigan medan efterfrigan for vissa
konsumentbolag som exempelvis europeisk bilindustri r svag.
Bankerna overraskar dterigen positivt med starka rintenetton
och de stora teknikbolagen i USA skruvar upp investeringstak-
ten ytterligare i Al-racet.

En upptrappning av USA och Kinas handelskonflikt har 4t
minstone kortsiktigt undvikits. Problemen i den sino-amerikan-
ska handelsrelationen ir emellertid inte l6sta. Fed sinkte under
oktober som vintat styrrintan i USA med en kvarts procenten-
het men dimpade samtidigt forvintningarna pd omfattningen
av kommande sinkningar. Den amerikanska statsapparaten
fortsitter att vara delvis stingd, vilket begrinsar tillgingligheten
pa statistik frin USA. Men sannolikt fortsitter trenden med

en nedkylning av den amerikanska arbetsmarknaden. ECB
lamnade diremot sina styrrintor oférindrade. Penningpoliti-
ken har sannolikt kommit till vigs dnde hir och istillet blir det
finanspolitiken som nu for forsta gingen pa flera decennier far
axla ansvaret att 6ka den europeiska tillvixten. En uthéllig eu-
ropeisk aterhdmtning kriver emellertid att fler linder ocksé far
tillrickligt med “sjukdomsinsikt” for att genomfora nodvindiga
reformer. Forutsittningarna for ett sidant sentimentskifte borde
nu vara bittre dn pi linge.

Sentimentet i aktiemarknaden ir alltmer optimistiskt. Virde-
ringen har skruvats upp ytterligare och ir i de flesta markna-
derna hog ur ett historiskt perspektiv. Marknaden prisar in en
terhimtning i bolagsvinsterna under 2026 och cykliska aktier
har gitt starke relativt defensiva. I skrivande stund behover vi
forhilla sig till evé storre risker i form av hirdare inbromsning
och hégre inflation 4n vintat. Vi forsoker uppnd en balanserad

sammansittning av defensiva sektorer sa som likemedel och
stapelvaror tillsammans med kvalitetsbolag inom teknik for

att hantera risken for en hdrdare inbromsning eller utebliven
terhimtning. For att hantera risken for hogre inflation bibe-
haller vi vir hogre allokering mot bank, som gynnas av ett hogre
rinteldge och brantare rintekurva.

Aktie-Ansvar Total bibehéll under manaden en hogre aktievike
runt 71% och steg 2,49% under minaden. Aktie-Ansvar Total
ir en aktivt forvaltad fond. Investeringsstrategin utgar fran
Garantums 6vergripande marknadssyn dir aktie- och rinteex-
poneringen anpassas efter ridande marknadsuppfattning. Milet
ir att fonden ska kunna utgdra basen av en lingsiktig sparport-
folj. Aktie-Ansvar Sverige steg hela 6,41%, Aktie-Ansvar Europa
steg 0,45%, Aktie-Ansvar Avkastningsfond steg 0,16% och
Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,11%. Vara japanska aktier
steg 4,74% under minaden, vara amerikanska akeier steg 3,21%

i svenska kronor och véra tillvixtmarknadsaktier steg 2,07%.
Bidraget fran valuta var neutralt under manaden, dd kronan
forsvagades mot dollarn men stirktes mot euron.
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Aktie-Ansvar Total — Oktober 2025
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad 2,5% Aktie-Ansvar Sverige 27,25
Iar 4,5% Aktie-Ansvar Europa 25,68
1ar 3,5% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 20,70
3 ar 25,5% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,96
Sedan start 33,1% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,77
Aktie-Ansvar Réntestrategi 6,19
Amundi MSCI Emerging Markets 4,61
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,9% -0,5% -5,4% -0,9% 2,3% 0,6% 1,6% 0,1% 0,49% 2,5% 4,5%
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% -0,1% 0,2% -0,5% -0,3% -0,6% 6,5%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,6% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1,4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1.2% 5,8% 1,0% 1.1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19.8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5851-10 726 40 Aktie-Ansvar ¢ Avanza  Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
v Bankgiro: 645-1074 Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
n Fondmarknaden.se e Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr ISIN-kod: SE0003428143
Andelskurs: 133,06 kr
Fondformdgenhet: 576 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Blandfond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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