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Aktie-Ansvar Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag noterade i Sverige.

Fonden ar koncentrerad med cirka 30 innehav i huvudsakligen stora likvida bolag som vi anser rimligt
varderade och dven mindre bolag med goda tillvaxtutsikter kan forekomma. Férvaltningen &r langsiktig
och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar &r en central del av investeringsprocessen. Vara
bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utévar ett aktivt paverkansarbete. Rekommenderad

sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Nya borsrekord praglar oktober

Halloweenménaden oktober var allt annat in skrimmande for
borstiget som fortsatte sin resa uppét. Ett antal borser satte nya
all time high trots att oktober historiske sett inte brukar vara
en bra manad. Den amerikanska statsapparaten ir som bekant
nedstingd da partierna inte kunnat komma 6verens om en ny
budget. Det medfér att mycket av den ekonomiska statistiken
saknas for september och oktober. Ett kort méte mellan Trump
och Xi Jinpin har skett och en viss nedtrappning av handelskri-
get mellan USA och Kina blev resultatet. Globalt har konjunk-
turen varit stabil med ett svagt stigande inképschefsindex.

Under oktober har Fed sinkt rintan ytterligare 25bp medan
ECB avvaktade. Oktober ir en tung rapportméinad da Q3 re-
sultaten presenteras. Overlag har industribolagen visat hyggliga
resultat men den europeiska aterhdmeningen minga vintade
sig har inte skett. Vid sidan av Al/férsvar/elekerifiering dr det
fortfarande trogt. Med det sagt ir marknaden optimistisk och
handlar upp bérsen over nistan hela virlden. Virldsindex steg
yteerligare 1,9% med Japan i topp som steg hela 16,6%. Ett brett
Europaindex steg 2,4% och den svenska bérsen steg 4%.

Aktie-Ansvar Sverige steg 6,4% samtidigt som vart jimforelsein-
dex steg 4,8%. Till storsta del ligger vira innehav inom hilso-
vard bakom den positiva utvecklingen. Bade Getinge och Sobi
presenterade starka kvartalsrapporter och aktierna steg 9%, 10%
respektive 14%. Aven Ericsson bidrog kraftigt efter en rapport
som slog forvintningarna. Vi har under minaden tagit in Epiroc
som ett nytt innehav. Epiroc siljer i huvudsak gruvutrustning
dir vi ser en god framtida tillvixt under ménga ir. Epiroc levere-
rade en svagare rapport vilket fick aktien att falla och 6ppna for
ett koptillfille. Bista bidragsgivare under oktober var Ericsson,
Investor och Revolution Race. Bland innchaven som tyngde
fanns Volvo, Securitas och Epiroc.

Med rapportsisongen bakom oss kommer allt fler att borja
blicka mot 2026. Vi ir generellt positiva till borsaret 2026 dven
om vigen dit inte kommer vara spikrak. Utanfor AI-boomen
gar USA troge vilket sannolikt kommer fortsitta. Hushallen
ir pressade och kommer inte rintorna ner betydligt lar inte
husmarknaden ta fart. I Europa, och dirmed Sverige, rér vi oss
dock i ritt riktning dven om det gir lingsamt. Vi har en period
bakom oss med lag akrivitet och vi kan std infor en vindning
2026 nir alla stimulanspaket nir ckonomin. Det borgar for ett
bra borsar 2026.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Atlas Copco B Altas Copco A

Epiroc B Sandvik

Alfa Laval Volvo B
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ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Sverige
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Aktie-Ansvar Sverige — Oktober 2025

Vardeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamfdrelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 6,4% 4,8% Investor B 7,36
| &r 9.3% 9.2% Ericsson B 7,10
5ar 58,6% 66,5% SHB A 6,63
10 &r 126,0% 152,7% Hexagon B 5,66
Sedan start 4902,1% N/A AstraZeneca 4,45
*SIX SRI Sweden Index
Nyckeltal**
Standardavvikelse 14,0% 17,8
Sharpekvot 0,36 0,39
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade SIX SRI Sweden Index samt SIX Portfolio Return Index.
Ménadsavkastning i % lefter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 7,7% 1,2% -7.9% -1,5% 21% -1,6% 0,8% 2,2% 0,2% 6,4% 9,3%
2024 -1,3% 1,7% 4,1% 1,0% 1,7% -1,2% 3,4% 0,9% 1,7% -2,6% -2,3% 0,2% 7,2%
2023 7,6% 0,9% -0,5% 2,8% -4,4% 3,6% -1,3% -2,2% -1,5% -2,% 6,1% 6,6% 15,2%
2022 -2,8% -6,8% -0,8% -0,7% -0,4% -8,2% 8,0% -5,8% -5,7% 6,5% 5,6% -2,7% -14,6%
2021 3,6% 1,6% 8,6% 1,5% 1.7% 1,5% 2,9% -1,1% -3,0% 0,9% 0,2% 4,9% 25,3%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

v
BBk

Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 1010,27 kr
Fondformdgenhet: 2 158 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 &r

SEB-konto: 5544-10 010 03
Bankgiro: 5904-3364

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
Skandia ¢ Swedbank ¢ ICA-banken « PPM ¢ ANEA e Carnegie
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se ¢ SAXO ¢ OMX Nasdaq ® SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735789
PPM Fondnummer: 344 739

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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