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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond. Investeringsuniverset ar

globalt och bestar av aktier, rantebdrande tillgangar, valutor och ravaror vilket innebér stor bredd pa
tillgangarna i portfoljen. Strategin har vardefokus och anpassas 6ver tid efter rddande marknadsfor-
hallanden och utgar fran en fundamental, makrobaserad investeringsanalys. Rekommenderad spar-

horisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Aktie-Ansvar Saxxum ir en aktivt forvaltad fond. Invester-
ingsstrategin utgir frin Garantums overgripande marknadssyn
dir aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande
marknadsuppfattning. Malet ir att fonden ska kunna utgora
basen av en langsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Saxxum Ak-
tivs andelsvirde steg med 2,3 procent under manaden.

Efter en travande start pa oktober fick borserna fart uppat igen.
Handelsoron minskade i oktober och Al-optimismen fortsatte
att frodas. Under manaden publicerades manga bolagsrapporter
for tredje kvartalet. Rapportsisongen har hittills varit blandad,
men dvervigande positiv i saval USA som i Europa och Sverige.
Datacenter, elektrifiering, forsvar och gruvinvesteringar sticker
ut som de omridena med hogst efterfrigan medan efterfragan
for vissa konsumentrelaterade bolag som exempelvis europeisk
bilindustri ir svag. Bankerna 6verraskar aterigen positivt med
starka rintenetton och de stora teknikbolagen i USA skruvar
upp investeringstakten ytterligare i Al-racet.

10-4riga statsobligationsrantor sjonk inledningsvis i USA,
Sverige och Europa for att sedan stiga igen och sluta endast
nigra punkter ner pi manaden. Liknande monster var det i
kreditspreadar med en isirspreadning framat mitten av oktober,
men ganska oférindrade nivéer pi manaden totalt sett. Den
amerikanska centralbanken sinkte som vintat styrrintan med
en kvarts procentenhet, men dimpade samtidigt férvintningar-
na pd omfattningen av kommande sinkningar. Den ameri-
kanska statsapparaten fortsitter att vara delvis stingd, vilket
begrinsar tillgingligheten pé statistik frin USA, men sannolikt
fortsitter trenden med en nedkylning av den amerikanska
arbetsmarknaden. ECB limnade diremot sina styrriantor
oforindrade.

Fonden hade i bérjan av minaden en akeievike pa drygt 67
procent. Storsta bidragsgivare till avkastningen i oktober blev
svenska aktier som stod for 6ver hilften av fondens avkastning
och dir Aktie-Ansvar Sverige steg med hela 6,4 procent. Ak-
tie-Ansvar Europa steg med endast 0,45 procent d4 en starkare
krona visavi euron tryckte ned avkastningen i svenska kronor.

Europeiska aktier totalt bidrog nagot positivt. Aven japanska
och amerikanska aktier liksom tillvixtmarknadsaktier bidrog
positivt. Rintebirande placeringar bidrog endast marginellt
positivt via forrintningstakten medan sjilva rorelserna i rintor
och spreadar knappt haft nigon paverkan denna ménad.

Sentimentet i aktiemarknaden ér allemer optimistiske. Varderin-
gen har skruvats upp ytterligare och ir i de flesta marknad-

erna hog ur ett historiskt perspektiv. Marknaden prisar in en
terhimtning i bolagsvinsterna under 2026 och cykliska aktier
har gitt starke relative defensiva. I skrivande stund behover vi
forhlla sig till evé storre risker i form av hirdare inbromsning
och hogre inflation 4n vintat. Ambitionen ér att uppna en bal-
anserad sammansittning av defensiva sektorer sa som likemedel
och stapelvaror tillsammans med kvalitetsbolag inom teknik
for att hantera risken for en hirdare inbromsning eller utebliven
terhimtning. For att hantera risken for hogre inflation bibe-
halls den hogre allokeringen mot bank, som gynnas av ett hogre
rinteldge och brantare rintekurva. Aktievikten var i slutet av
ménaden knappt 69 procent.

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv — Oktober 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning  Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv Jamforelseindex* Fordelning avinnehaven (%)
1 manad 2,3% 2,0% Aktie-Ansvar Europa 18,27
| &r 3,3% 2,7% Aktie-Ansvar Sverige 17,42
538r -0,4% 57,7% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 15,78
10 &r 18,7% 113,5% Aktie-Ansvar Réntestrategi 12,21
Sedan start 47,3% 195,0% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 8,71
*MSCI World NET (SEK] till 60% och OMRX TBOND till 40% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,37
Ishares MSCI Europe 6,33
Nyckeltal Amundi MSCI Emerging Markets 2,11
Standardavvikelse 8,5% 9,0% XACT OMXS30 ESG 1,26
Sharpekvot -0,36 0,27
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,6% -0,6% -5,0% -1,1% 2,0% 0,5% 1,.2% 0,0% 0,6% 2,3% 3,3%
2024 1.1% 1.1% 3,0% 0,0% 0,5% 0,1% 2,3% -0,1% 0,2% -0,6% 0,0% -0,7% 7.1%
2023 5,6% -4,9% 1.1% -1,7% 2,1% 0,0% -1,6% -0,1% -3,7% -0,2% -1,4% 0,7% -4,5%
2022 2,6% -0,2% -3,4% 2,0% -1,0% -4,6% 1,4% 2,5% -4,5% -3,9% 6,5% -0,1% -7,1%
2021 0,6% -1,7% 2,9% -2,8% -0,7% 2,8% 0,8% 0,5% 0,9% -1,3% 5,7% -0,1% 5,6%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5565-10 576 68
Bankgiro: 180-5423

Aktie-Ansvar e Garantum ¢ Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet « Skandia ¢ MFEX ¢ Fondmarknaden.se
Allfunds e Alpcot ® SAVR e Svenska Fribrevsbolaget

v
BBk

Hégre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr

Ligre risk ISIN-kod: SE0005218120
Andelskurs: 147,05 kr
Fondformdgenhet: 80 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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