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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Nya borsrekord praglar oktober

Halloweenménaden oktober var allt annat in skrimmande for
borstiget som fortsatte sin resa uppét. Ett antal borser satte nya
all time high trots att oktober historiske sett inte brukar vara
en bra manad. Den amerikanska statsapparaten ar som bekant
nedstingd da partierna inte kunnat komma 6verens om en ny
budget. Det medfér att mycket av den ekonomiska statistiken
saknas for september och oktober. Ett kort méte mellan Trump
och Xi Jinpin har skett och en viss nedtrappning av handel-
skriget mellan USA och Kina blev resultatet. Globalt har kon-
junkturen varit stabil med ett svagt stigande inképschefsindex.

Under oktober har Fed sinke rintan ytterligare 25bp med-

ans ECB avvaktade. Oktober ir en tung rapportménad da

Q3 resultaten presenteras. Overlag har industribolagen visat
hyggliga resultat men den europeiska dterhimtningen ménga
vintade sig har inte skett. Vid sidan av Al/forsvar/elektrifiering
ir det fortfarande trogt. Med det sagt dr marknaden optimistisk
och handlar upp borsen 6ver nistan hela virlden. Virldsindex
steg ytterligare 1,9% med Japan i topp som steg hela 16,6%. Ett
brett Europaindex steg 2,4% dir Finland utmarkee sig med en
uppging pa 7,6%. Oljeberoende Norge backade 2,6%.

Aktie-Ansvar Europa steg 0,5% medan vart jimforelseindex
steg 1,9%. I virt jimforelseindex finns dock manga bolag vi av
etiska skil inte investerar i. Den storsta avvikelsen finns inom
finans dir vira tva franska innehav BNP och Axa foll. Dels har
det varit politiskt turbulent i Frankrike, dels har BNP férlorat
en ritestvist. Bista sekeor var industribolagen dir utvecklin-
gen 6verlag var god. Legrand, som vi dger, presenterade en bra
rapport dir efterfrigan drivs av investeringstakten i datacenter.
Bista bidragsgivare under oktober var Termens, ASML och
ASM. Bland innehaven som tyngde fanns Dassault Systems,
BNP Paribas och STMicroelectronics.

Med rapportsisongen bakom oss kommer allt fler att borja blic-
ka mot 2026. Vi ir generellt positiva till borsaret 2026 dven om
vigen dit inte kommer vara spikrak. Vid sidan av Al-boomen
gar USA troge vilket sannolikt kommer fortsitta. Hushallen

ir pressade och kommer inte rintorna ner betydligt lar inte
husmarknaden ta fart. I Europa, och dirmed Sverige, rér vi oss
dock i ritt riktning dven om det gir lingsamt. Vi har en period
bakom oss med lag aktivitet och vi kan std infor en vindning
2026 nir alla stimulanspaket nir eckonomin. Det borgar for ett
bra borsar 2026.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Kering ASML

LARS-ERIK LUNDGREN &
ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Europa
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Aktie-Ansvar Europa — Oktober 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 0,5% 1,9% ASM 4,24
Iar 1,7% 8,8% ING Group 4,15
538r 54,2% 95,2% Temenos 4,08
10 &r 58,1% 124,4% ASML 3,97
Sedan start 145,8% N/A Grifols 3,74
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 13,7% 12,0%
Sharpekvot -0,02 0,50
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 6,1% 0,1% -8,3% 0,1% 2,8% 2,0% 0,6% -1,4% -0,1% 0,5% 1.7%
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% -1,0% -2,2% -2,6% 3,8%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3.1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,6% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

v
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 167,77 kr
Fondformdgenhet: 493 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

HAR KAN DU HANDLA FONDEN

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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