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Aktie-Ansvar Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag noterade i Sverige.

Fonden ar koncentrerad med cirka 30 innehav i huvudsakligen stora likvida bolag som vi anser rimligt
varderade och dven mindre bolag med goda tillvaxtutsikter kan forekomma. Férvaltningen &r langsiktig
och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar &r en central del av investeringsprocessen. Vara
bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utévar ett aktivt paverkansarbete. Rekommenderad

sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Borsrallyt saktar in

Bérsoptimismen som priglade oktober avtog i styrka under
november. Flertalet av virldens borser lyckadedes stinga pa plus
4ven om riskviljan sjunkit betydligt. Bitcoin, som kan fungera
som riskmarkor, foll 6ver 20% under november. Tvivel huruvida
Al-boomen kan fortsitta i den take vi hittills beskadat bérjar
sakta fa fiste. Och vid sidan av Al och datacenter 4r den ameri-
kanska ekonomin fortfarande relativt svag vilket inte minst syns
i konsumentundersokningar som tangerar de ligsta nivierna
som uppmatts.

Under november dppnade den amerikanska statsapparaten

upp efter 44 dagars nedstingning. Under perioden har endast
begrinsad ekonomisk statistik presenterats och den har métts
med viss skepsis. Arbetslosheten har stigit till 4,4% vilket dr den
hogsta nivin sedan 2021. I Europa har inkdpschefsindex backat
nigot och tynger tillverkningsindustrin som inte riktigt vill
lyfta. Manga av de forsvarsinvesteringar som ska goras har dnnu
inte nitt ckonomin men en viss optimism finns. Mot denna bak-
grund steg virldsindex 0,2% dir Europa bidrog mest. Nasdaq
backade 1,5% medan Euro Stoxx 600 steg 0,8%. Stockholms-
borsens generalindex tappade 0,1%.

Aktie-Ansvar Sverige steg 0,3% samtidigt som vart jimforelse-
index steg 0,1%. Den positiva avvikelsen var marginell och kan
hinforas till vira innehav inom hilsovard. Vi 4r 6verviktade
AstraZeneca som utvecklades vil. Ett antal forindringar har
skett under manaden. Vi har silt alla vira aktier i RVRC da
aktien natt var malkurs. Uppgangen gick betydligt fortare dn
vantat och vi valde att silja allt och avvakta utvecklingen. Vi
har ocksé silt alla vira akeier i Verisure. Larmbolaget 4r nytt pi
borsen men kursuppgingen kom relativt fort vilket ofta sker vid
nyintroduktioner. Vi har fortsatt att bygga pa vir position i Epi-
roc da vi anser att efterfrigan pa bland annat koppar kommer
fortsitta vara god i flera ar. Bista bidragsgivare under november

var AstraZeneca, Handelsbanken och Investor. Bland innehav-
en som tyngde fanns Ericsson, Hexagon och Getinge.

Med endast en minad kvar av ret borde inte mycket kunna
hinda men det geopolitiska liget dr allt annat 4n stabilt. En fred
alternativt vapenvila i Ukraina verkar vara nirmare men det har
sagts forut. En amerikansk konfrontation med Venezuela verkar
ocksi komma nirmare och vad det kan fora med sig vet ingen.
Ekonomiske har inte dterhimtningen i USA eller Europa fatt
riktigt fiste in och tidpunkten skjuts nu in 1 2026. Med det sagt
finns goda mojligheter att konjunkturen i Europa tar fart under
2026 vilket borde ge oss ett bra borsir aven om Al-hysterin
d%impas.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Epiroc B Altas Copco A
Atlas Copco B RVRC Holding
Investor B Verisure
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ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Sverige
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Aktie-Ansvar Sverige — November 2025

Vardeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamfdrelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 0,3% 0,1% Investor B 8,69
| &r 9,6% 9,4% Ericsson B 5,95
5ar 43,5% 49,6% SHB A 5,90
10 &r 118,0% 144,6% Atlas Copco B 5,49
Sedan start 4915,0% N/A AstraZeneca 4,73
*SIX SRI Sweden Index
Nyckeltal**
Standardavvikelse 19,3% 17,7%
Sharpekvot 0,60 0,46
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade SIX SRI Sweden Index samt SIX Portfolio Return Index.
Ménadsavkastning i % lefter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 7,7% 1,2% -7.9% -1,5% 2,1% -1,6% 0,8% 2,2% 0,2% 6,4% 0,3% 9,6%
2024 -1,3% 1,7% 4,1% 1,0% 1,7% -1,2% 3,4% 0,9% 1,7% -2,6% -2,3% 0,2% 7,2%
2023 7,6% 0,9% -0,5% 2,8% -4,4% 3,6% -1,3% -2,2% -1,5% -2,6% 6,1% 6,6% 15,2%
2022 -2,8% -6,8% -0,8% -0,7% -0,4% -8,2% 8,0% -5,8% -5,7% 6,5% 5,6% -2,7% -14,6%
2021 3,6% 1,6% 8,6% 1,5% 1,7% 1,5% 2,9% -1,1% -3,0% 0,9% 0,2% 4,9% 25,3%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5544-10 010 03
Bankgiro: 5904-3364
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 1012,88 kr

Fondformdgenhet: 2 139 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken « PPM ¢ ANEA ¢ Carnegie
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735789
PPM Fondnummer: 344 739

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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