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Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Nya borsrekord praglar oktober

Bérsoptimismen som priglade oktober avtog i styrka under
november. Flertalet av virldens borser lyckadedes stinga pa

plus aven om riskviljan sjunkit betydligt. En riskmarkér,

sasom bitcoin, foll dver 20% under november. Tvivel huruvida
Al-boomen kan fortsitta i den take vi hittills beskadat bérjar
sakta fa fiste. Och utanfor Al och datacenter ir den amerikan-
ska ekonomin fortfarande relativt svag vilket inte minst syns i
konsumentundersokningar som tangerar de ligsta nivierna som
uppmatts.

Under november dppnade den amerikanska statsapparaten

upp efter 44 dagars nedstingning. Under perioden har endast
begrinsad ekonomisk statistik presenterats och den har métts
med viss skepsis. Arbetslosheten har stigit till 4,4% vilket dr den
hogsta nivin sedan 2021. I Europa har inkdpschefsindex backat
ndgot och tyngs tillverkningsindustrin som inte rikeige vill lyfta.
Ménga av de fdrsvarsinvesteringar som ska goras har dnnu inte
nitt ckonomin men en viss optimism finns. Mot denna bak-
grund steg virldsindex 0,2% dir Europa bidrog mest. Nasdaq
backade 1,5% medan Euro Stoxx 600 steg 0,8%. Tekniktunga
Nederlinderna féljde Nasdaq och f611 2,9%. Schweiz var bista
marknad med en uppging pa 4,9%.

Aktie-Ansvar Europa backade 1,3% medan vért jimfrelseindex
steg 1,3%. Den storsta avvikelsen kommer frin tekniksektorn
dar vira nederlindska innehav tappade mest. Den minskade
riskviljan drabbade i huvudsak teknikbolagen vilket dven var
fallet for oss. Bista sektor var finans dir alla vara innehav ut-
vecklades bra och sektorn som sadan bidrog mest av alla trots att
vi ir undervikeade. Vi har under ménaden valt att silja Sanofi da
vi ser att vaccintillverkare hanteras annorlunda av USA jaimfort
med vanliga likemedelsbolag. Istillet har vi valt att investera

i Schott Pharma som bland annat tillverkar injektionsflaskor

och andra tillbehor till likemedelsindustrin. Bolaget har en
nettokassa och handlas till 12,8x EV/EBIT 2026. Det kinns
attraktivt d bolaget vintas vixa 8% 2026. Bista bidragsgivare
var Roche, BNP Paribas och DSV. Bland innehaven som tyngde
fanns ASM International, Relx och Intertek.

Med endast en minad kvar av ret borde inte mycket kunna
hinda men det geopolitiska liget dr allt annat 4n stabilt. En fred
alternativt vapenvila i Ukraina verkar komma nirmare men det
har sagts forut. En amerikansk konfrontation med Venezuela
verkar ocksd komma nirmare och vad det kan fora med sig vet
ingen. Ekonomiskt har inte dterhdmtningen i USA eller Europa
fate rikeigt fiste in och tidpunkten skjuts nu in i 2026. Med det
sagt finns goda mojligheter att konjunkturen i Europa tar fart
under 2026 vilket borde ge oss ett bra borsar dven om Al-hyster-
in ddmpas.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Schott Pharma Sanofi
Siemens Healthineers ING Group
Dassault Systems Temenos
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ansvariga forvaltare,
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Aktie-Ansvar Europa — November 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -1,3% 1,3% Grifols 3,67
Iar 0,4% 10,2% Handelsbanken 3,61
538r 36,9% 76,6% Inditex 3,59
10 &r 53,8% 124,7% Schott Pharma 3,56
Sedan start 142,6% N/A Kalmar 3,54
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 13,6% 11,9%
Sharpekvot -0,35 0,63
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 6,1% 0,1% -8,3% 0,1% 2,8% 2,0% 0,6% -1,4% -0,1% 0,5% -1,3% 0,4%
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% -1,0% -2,2% -2,6% 3,8%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3.1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,6% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 165,58 kr
Fondformdgenhet: 471 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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