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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

e Rubriksstyrd marknad.
e Smabolag ovéntat motstandskraftiga.

e Puuilo, Wihlborgs och Lindab nya tillskott.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Den geopolitiska oron som tog fart i slutet av februari fortsatte att dominera under mars som
blev en volatil och rubriksstyrd ménad. Mars priglades av den eskalerande konflikten mellan
USA, Israel och Iran. Irans svar blev att i praktiken stinga Hormuzsundet for all tankertrafik,
vilket utloste en historiske allvarlig utbudschock och drev oljepriset 6ver 100 dollar per fat for
forsta gangen pé fyra ar. Detta pressade i sin tur upp inflationsforvintningar och lingrintor
vilket tyngde borser virlden 6ver.

Med undantag f6r Norge som till stor del gynnas av ett hogre oljepris utvecklades de nordiska
borserna svagt och stingde manaden pa klart lagre nivéer dn vid ménadens borjan. Noterbart dr
att sméibolag stod emot bittre in storbolag trots den turbulenta marknadsmiljon.

Hantifonden

Fonden foll med 5,9 procent under manaden och utvecklades dirmed svagare an jimforelsein-
dex, vilket kan hinforas till avsaknad av oljerelaterade bolag. Under manaden genomfordes flera
forandringar i portfoljen. Ett nytt innehav som snabbt bidrog positivt ir den finska bygghand-
laren Puuilo. Bolaget har funnits pa vir radar sedan fondens start och i samband med en svagare
kursutveckling under mars forbittrades ingangsliget, vilket vi utnyttjade. Aven Mycronic och
BioGaia bidrog positivt under mars.

Fastighetsbolaget Wihlborgs ar ytterligare ett tillskott i portféljen efter en period dir stigande
langrantor pressat fastighetssektorn och forbattrat ingingsliget. Bolaget har en stark marknad-
sposition i Oresundsregionen, god kassaflédesgenerering och en historik av framgangsrike
projektutforande. Aven ventilationsbolaget Lindab adderades till portféljen.

Under ménaden valde vi att silja vir position i GN Store Nord efter besked om en planerad
forsiljning av horapparatsdivisionen till en attraktiv virdering, vilket resulterade i en kraftig
kursuppging pa nyheten. Kinnevik avyttrades efter Ningi Researchs blankarrapport som belyste
flera problem i bolaget, diribland virderingen av portfoljbolagen och insiderrelaterade fragor.
Sammantaget bedomer vi att risknivin har 6kat pé ett sitt som inte lingre motiverar innehavet,
trots den betydande substansrabatten. Aven Addnode avyttrades da vi i nuliget ser mer begrin-
sade tillvixtmojligheter for bolaget framover.
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Aktie-Ansvar Smibolag

Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.

Viardeutveckling sedan start (2025-11-20) 10 storsta innehaveni %
10% MYCRONIC 4,1%
THULE GROUP 4,1%
5% HMS NETWORKS 4,0%
HEXPOL B 3,9%
0% GRANGES 3,9%
PANDOX B 3,8%
-5%
VEIDEKKE 3,5%
0% MEDICOVER B 3,5%
S S FFT T LTSS S INWIDO 3.1%
F S F S SN E GG SYNSAM 3,1%
Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad -5,9% -3,1% Active share 91,15
I ar -9,6% -2,9% Beta -
1ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 &r -
Sedan start -4,3% 1,1% Hallbarhetsbetyg (MSCI) -
*Carnegie Small Cap Return Index Swedeni
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-43% 0,4% -59% -9,6% - - - 5,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 95,67 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmdgenhet: 469 Mkr Bankgiro: 5117-8887 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Aktiefond Séljavgift: 0%
nnn Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift:
MINSTA SPARBELOPP 1,4% per ar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0026821613

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ MFEX e Montrose

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under www.aktieansvar.se
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