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Aktie-Ansvar Rintestrategi

En dynamisk rantefond

e Mars praglades av geopolitisk oro och en svagare kredit-
marknad.

e Bade langa och korta marknadsrantor steg.

e Trots stoket var primarmarknaden oppen for nya emissioner.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Mars priglades av stigande marknadsrintor i sparen av ny inflationsoro till f6ljd av oroligheterna i mel-
lanéstern. Till skillnad frin den lugnare utvecklingen i februari vinde nu dven de linga marknadsrintorna
uppat, vilket skapade en brantare rintekurva. Protokollet fran Riksbankens marsméte uppfattades som
balanserat och styrrintan limnades oforindrad pi 1,75 procent samtidigt som dircktionen signalerade for
mycket osikra utsikter framéver. Den korta rintan, 3 ménaders Stibor, steg under perioden frin 1,97 procent
till 2,19 procent, vilket tillsammans med de stigande lingrintorna tyder pa att marknaden nu prisar in en
okad osikerhet. Blickarna riktas nu framfor allt mot kommande inflationssiffror som blir avgdrande for nista

rintebesked.

Under ménaden ékade de internationella kreditspreadarna, skillnaden mellan rintor med och utan kredit-
risk, i take med att marknaden intog en mer avvaktande hallning. Den nordiska kreditmarknaden stod emot
oron bittre dn bade USA och 6vriga Europa, men dven hir minskade riskaptiten. Detta ledde till stigande
kreditspreadar och fallande obligationspriser. Pressen var tydligast mot fastighetsbolagen som missgynnas av
det hogre rinteliget. Hir 6kade kreditspreadarna mer dn for bolag i andra sektorer.

Aktiviteten pa primirmarknaden for nya obligationer fortsatte tuffa pa, om in i ett nagot ligre tempo och
med hégre kreditspreadar dn tidigare minader. Emissionsvolymerna for fastighetsbolagen sjonk dd minga
emittenter valde att avvakta stabilare marknadsférhillanden. Den totala aktiviteten holls istillet uppe av

investment grade-bolag, bolag hog kreditvirdighet. Bolag med ligre kreditbetyg (High-Yield) intog en mer

avvaktande hallning, 4ven om nigra inda valde att emittera under manaden.

Hantifonden

Fondens avkastning hirror fran flera killor; dels fran de underliggande marknadsrintorna och dels fran
kreditspreadarna. Fonden sjonk med 0,15 procent under manaden och den stérsta bidragande orsaken var
stigande kreditspreadar men éven stigande rintor bidrog negativt till fondens avkastning. For att hantera
denna typ av marknadsturbulens har fonden en mindre exponering i en bérshandlad fond (ETF) mot im-
plicit aktievolatilitet. Denna position ger portfoljen extra motstindskraft vid oro och har under mars haft en
positiv piverkan pd avkastningen i takt med att volatiliteten pd marknaden okat. Trots en svagare marknad
deltog fonden i flera emissioner, nu till battre nivéer dn tidigare. Vi var med i en emission i Avanza bank som
gav ut en efterstilld obligation, en s.k. AT1 obligation. Vivar ocksi med i norska shippingbolaget Ocean
Yield och norska Glamox som producerar belysningslosningar, samtliga nya innehav for fonden.

Fonden hade vid utgingen av mars en allokering mot HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet pa 39,5
procent. Portfoljens kreditduration dkades frin 2,4 till 2,6 under manaden och rintedurationen lag kvar pd
0,3. Fondens risknivi mitt som VaR steg till 0,14 procent (limit 1,0).
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Aktie-Ansvar Rintestrategi

En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid
efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.
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hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad -0,15% STADSHYPOTEK 5,99%
lar 0,34% FASTPARTNER 4,37%
13ar 2,88% NYFOSA 4,34%
3ar 15,70% LANSFORSAKRINGAR BANK 4,00%
Sedan start 19,55% ASSA ABLOY 3,59%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,23% 0,26% -0,15% 0.34% -2,59% 6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 119,55 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmégenhet: 1 012 Mkr SEB-konto: 5851-11 026 71 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Bankgiro: 327-3588 Saljavgift: 0%
nnn H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 3 &r MINSTA SPARBELOPP 0,8% perar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0014428165

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar  Movestic ® Skandia ® ICA-banken ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Montrose

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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