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Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

e Europa bromsade tillvaxten in markant, sarskilt inom
tjanstesektorn, medan industrin visade viss motstandskraft.

e Aktie-Ansvar Europa sjonk 6,7%

e Vart nygamla innehav, London Stock Exchange fortsatte att
stiga trots kriget.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Mars praglades av kraftig finansiell oro och breda globala borsnedgingar. Konflikten mellan
USA och Iran, med risk for storningar i oljetrafiken genom Hormuzsundet, bidrog till kraftigt
stigande oljepris och ckade inflationsforvintningar. Brentoljan steg drygt 60% och den ameri-
kanska 10-rsrintan steg till nistan 4,5% fran 3,9%. Detta pressade rantekinsliga tillgingar och
ledde till sektorrotation mot energi och finans.

I USA forsvagades arbetsmarknaden tydligt och tillvixttakten mattades. Samtidigt stabilise-
rades inflationen pa nagot forhojda nivaer till foljd av stigande energipriser. I Europa bromsade
tillvixten in markant, sirskilt inom tjanstesektorn, medan industrin visade viss motstandskraft.
Foretagens framtidstro forsimrades och ECB hamnade i ett mer komplext penningpolitiske lige.
Virldsindex foll 6,6% dar Norge var en av fA marknader som steg, +11,6%. Tyskland f6ll hela
10,3% och placerade sig i den europeiska botten. Ett brett Europa index (Stoxx 600) sjonk 8%

Hantifonden

Aktie-Ansvar Europa backade 6,7% samtidigt som virt jimforelseindex foll 6,9%. Avvikelsen
var marginell givet de stora rorelser vi sett pd borserna. Var basta bransch var finans dir vira
innchav gick betydligt battre dn index. Bide Handelsbanken och Axa backade drygt 2% vilket
givet omstindigheterna var relativ bra. Vart nygamla innehav, London Stock Exchange, (kdptes i
februari) fortsatte att stiga trots kriget.

Aven vara innehav inom teknik gick relativt bra dir STMicroelectronics steg nistan 4%. Vi har
under ménaden inte gjort nigra betydande férindringar av portfoljen. Bista bidragsgivare under
mars var STMicroelectronics, London Stock Exchange och Novo Nordisk. Bland innehaven
som tyngde mest fanns Unilever, Intertek och Henkel.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Intertek Group

Storre forsaljningar

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | E-post: infoldaktieansvar.se | www.aktieansvar.se



MANADSRAPPORT - NYCKELTAL
2026-03-31

Aktie-Ansvar Europa

(@) aktieansvar

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och (&ngsiktiga tillvadxtmaojligheter.

Virdeutveckling senaste 5 aren

5 storstainnehaveni %

50% LSEG 41%
NOVARTIS 3,9%
AXA SA 3,8%
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamfdrelseindex* Nyckeltal
1 ménad -6,7% -6,9% Active share 79,72
| &r -3,2% -1,5% Beta 0,56
5ar 21,6% 62,1% Sharpekvot 3 ar 0,09
10 &r 71,3% 147,8% Standardavvikelse 3 &r 10,67%
Sedan start 139,1% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA

*STOXX® Europe 600 SRI (SEK)

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)

Arsavkastning i%
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

v
[ [ ST

Lagre risk Hégre risk

Andelskurs: 163,21 kr
Fondférmdgenhet: 435 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

Okt Nov Dec Ar

-3.2%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

2022 2023 2024 2025
-125% 168% 3,8% 2,5%

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735797

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic ¢ Skandia ¢ ICA-banken ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Montrose

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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