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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond. Investeringsuniverset ar

globalt och bestar av aktier, rantebdrande tillgangar, valutor och ravaror vilket innebér stor bredd pa
tillgangarna i portfoljen. Strategin har vardefokus och anpassas 6ver tid efter rddande marknadsfor-
hallanden och utgar fran en fundamental, makrobaserad investeringsanalys. Rekommenderad spar-

horisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Mars blev en trakig manad for risktillgingar, di Trumps tullar
skapar chockvagor pd finansmarknaderna. Marknaden har skru-
vat upp sannolikheten for en global recession, men dn sa lange ir
det bara ett stort skifte i marknadens sentiment som driver drivit
borsfallet. Till skillnad frin tidigare perioder av 6kad recession-
soro ir virldsekonomin i relativt gote skick.

Marknadens hogt stillda forvintningar pA Trumps andra man-
datperiod har hittills visat sig felaktiga. Utover alla geopolitiska
turer som bade chockat och forbryllat s har det varit tvira kast
ien strid strém av ekonomiska utspel. Det dr dock fulle mojlige
att vinnare och forlorare pa den hir tsunamin av skiftande ekon-
omiska direktiv kanske inte blir de som Trump forvintar sig.

Det ir fortsatt omdjligt att sia om vad Trump verkligen kommer
att gora och vilka av alla verkstillande order som ska ses som
delar av en forhandlingsstrategi. Den febrila inledningen pa
hans andra mandatperiod har dock skapat en vixande osiker-
het bland amerikanska foretag och hushall. Drastiska ned-
skirningar av den offentliga verksamheten och tvira kast i en
oforutsigbar handelspolitik riskerar att himma savil hushéllens
konsumtionsvilja som bolagens investeringsplaner. Det fir ocksa
oss att borja tvivla pd vér tidigare uppfattning att en redan stark
amerikansk ekonomi kortsiktigt skulle kunna f3 extra fart. Istal-
let kan det vara sd att oforutsigbarheten kring finanspolitiken
borjar dimpa den amerikanska tillvixten redan innan effekter-
na av hogre tullar och begrinsad invandring pa lite lingre sike
styr in den amerikanska ekonomin p en ligre tillvixtbana.

Det ar emellertid en klart mer osiker inramning som virldse-
konomin nu star infor. Nya och hogre tullar, skattesinkningar,
avregleringar och en begrinsad invandring ir beslut som kom-
mer att sitta sin prigel pa den nya amerikanska politiken under
de nirmaste fyra aren, dir aven atgirdernas omfattning ir holjda

i dunkel.

Efter den senaste tidens nedgingar pa virldens borser dr
virderingen pa aktiemarknaden mindre utmanande. Samtidigt
har den makroekonomiska inramningen gtt fran positiv till

negativ, medan sentimentet har svingt frin optimistiske till pes-
simistiskt. Den snabba omsvingningen har gjort att gummib-
andet nu ir ganska hart spant och en studs pa aktiemarknaden
kinns nira forestiende. Huruvida den studsen blir bestiende

ir svdrare att sia om eftersom varje utspel fran den amerikanska
presidenten potentiellt kan forindra aktickurserna med tiotals
procent. I det kortare perspektivet medfor detta ett forsiktigt
risktagande och méjligheter till forindringar i den taktiska
allokeringen. I rintefdrvaltningen har vi 6kat durationsrisken
och foredrar fortsatt hogre kreditkvalitet.

Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv foll 5,0 procent under manaden.
Aktie-Ansvar Saxxum ir en aktivt forvaltad fond. Invester-
ingsstrategin utgdr frin Garantums overgripande marknadssyn
dir aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande
marknadsuppfattning. Malet ir att fonden ska kunna utgora
basen av en langsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Sverige foll
7,9 procent, Aktie-Ansvar Europa tappade 6,9 procent, Ak-
tie-Ansvar Avkastningsfond steg 0,1 procent och Aktie-Ansvar
Rintestrategi gick upp 0,2 procent. Fondens japanska aktier
tappade 6,8 procent under manaden, de amerikanska aktier
sjonk hela 11,8 procent och tillvixtmarknadsaktierna foll 7,1
procent. Aven innehavet i amerikanska statsobligationer hade
en svag manad och f6ll 6,8 procent. Samtliga avkastningssiffror
ir i svenska kronor. Bidraget frin valuta var negativt under
manaden, dir kronan stirktes mot bade dollarn och euron.

PEDER DU RIETZ, CFA
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv
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Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv — Mars 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader
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Avkastning  Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv Jamforelseindex* Fordelning avinnehaven (%)
1 manad -5,0% -9,0% Aktie-Ansvar Sverige 18,65
Iar -2,2% -6,6% Aktie-Ansvar Europa 18,43
5ar -12,1% 53,2% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 17,84
10 &r 8,9% 90,6% Aktie-Ansvar Réntestrategi 15,49
Sedan start 39,5% 168,2% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 8,29
*MSCI World NET (SEK) till 60% och OMRX TBOND till 40% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,41
Ishares MSCI Europe 6,00
Nyckeltal Amundi US Treasury Bond 10+Y 2,44
Standardavvikelse 8,74 9,24 XACT Obligation ESG 1,25
Sharpekvot -0,54 -0,20
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,6% -0,6% -5,0% -2,2%
2024 1,1% 1,1% 3,0% 0,0% 0,5% 0,1% 2,3% -0,1% 0,2% -0,6% 0,0% -0,7% 7,1%
2023 5,6% -4,9% 1,1% -1,7% 2,1% 0,0% -1,6% -0,1% -3,7% -0,2% -1.4% 0,7% -4,5%
2022 2,6% -0,2% -3.4% 2,0% -1,0% -4,6% 1,4% 2,5% -4,5% -3,9% 6,5% -0,1% -7,1%
2021 0,6% -1,7% 2,9% -2,8% -0,7% 2,8% 0,8% 0,5% 0,9% -1,3% 5,7% -0,1% 5,6%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5565-10 576 68
Bankgiro: 180-5423

Aktie-Ansvar e Garantum ¢ Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet « Skandia ¢ MFEX ¢ Fondmarknaden.se
Allfunds e Alpcot ® SAVR e Svenska Fribrevsbolaget
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Hégre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr

Ligre risk ISIN-kod: SE0005218120
Andelskurs: 139,32 kr
Fondformdgenhet: 86 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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