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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade dnnu en positiv manad i mars trots oro pa finans-
marknaderna generellt. Fondens andelsvirde steg med 0,15 %
i mars och sett sedan arsskiftet har fonden haft en avkastning

pa 1,03 %.

En utgingspunkt for forvaltningen i mars var att riskkom-
pensationen for att ha ling rinteduration (hog kinslighet for
rinterdrelser) inte var tillrickligt attraktiv med det rinteliage som
ridde och med en flack avkastningskurva. Diremot bedomdes
kreditriskexponering fortsatt ha viss avkastningspotential dven
om krediter som placeringslag inte lingre var att betrakta som
billigt d& kreditspreadarna blivit komprimerade. En nedging i
andelen kredithindelser globalt var redan diskonterad.

Utgéngspunkten gillande ranterisk innebar att fonden haft en
kort rinteduration (runt 0,3) i mars vilket fungerade vil. Mars
blev en manad med stora rorelser pa rintemarknaden. Rantan
Stibor 3 manader slutade manaden pa 2,36 % vilket ar 5 punkeer
hégre 4n vid ménadens borjan och Stibor 6 manader steg med 15
punkter. Aven lingre rintor steg. Den 10-iriga svenska stats-
obligationen steg med 35 punkter. Aven swaprintorna steg och
avkastningskurvan blev brantare. Sverige féljde med i en generell
rinteuppgang i Europa som var smétt dramatisk i borjan av
manaden nir den tyska 10-ariga statsobligationsrintan steg med
50 punkter pa 1,5 vecka for att sedan falla tillbaka nigot. Statsob-
ligationsrantorna i Europa har drivits upp av forvintningar om
en betydligt mer expansiv finanspolitik i Europa och framforallt
i Tyskland i sparen av ett andrat sikerhetslage. I Sverige har en
ovintat hog inflation bidragit till att dven korta riantor stigit. I
USA diremot har alle simre tillvixtutsikeer prisats in i rante-
marknaden i januari och februari och i den andan steg inte de
amerikanska rintorna i mars s som de europeiska gjorde.

Portfoljens begrinsade genomsnittliga rinteduration i obliga-
tionsportfoljen, varav en del av den lingre durationsexponeringen
har legat i USD-obligationer (som valutasikrats), har skyddat
portfoljen frin den omedelbara negativa effekten av stigande
langa rintor. Dirtill har fonden haft svenska derivatpositioner in-
nebirande en nettokort rinteduration dir en del av exponeringen
stangdes med gott resultat en bit in i mars. Den sammantagna

direkta effekten av rinterdrelserna pa fondens avkastning blev
tack vare dessa faktorer svagt positiv i mars. Dirutéver bidrog
fondens underliggande férrintningstake (exklusive kreditspread)
med 6ver hilften av fonden avkastning,

Det har varit rorelser pa kreditmarknaden ocksd. Kreditderi-
vatindexen [TRAXX Main och CDX (Investment Grade)
gick isir cirka 6-7 punkter exklusive effekten av indexrullning
(ny serie) och cirka 10-12 med rulleffekten inkluderad. Fonden
tappade dirfor marginellt pé sin kreditderivatexponering,

men eftersom den nordiska foretagsobligationsmarknaden, dir
fonden har huvuddelen av sina obligationsinnehav, utvecklades
nagorlunda vil blev den negativa effekten av rorelserna i kred-
itspreadarna dar mindre dn den positiva effekten av den extra
forrintningstakt som kreditexponeringen ger. Aven fondens
lilla asiatiska High Yield-exponering bidrog positivt. Totalt
sett gav fondens kreditexponering darmed ett litet positivt
bidrag till avkastningen i mars.

Fonden tjinade ytterligare nigra punkter pé sin lilla exponering
mot implicit aktievolatilitet (via en ETF) vilken ir avsedd att ge
fonden motstandskraft vid marknadsturbulens. Denna expon-
ering tjinade sitt syfte vil i bérjan av manaden och reducerades
dé for att sedan okas pd igen nir marknaderna lugnat sig en bit in
mars. Det gav bra utvixling mot slutet av minaden nir marknad-
soron tilltog igen.

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Fondens rinteduration var fortfarande kort pa 0,3 vid manadens
slut. Det behévs en brantare lutning pé avkastningskurvan alter-
nativt en stark tro pa fallande langa marknadsrantor for att moti-
vera en langre rinteduration. De forutsittningarna foreligger inte
just nu. I ljuset av hoga inflationssiffror i Sverige har marknaden
dock bérjat diskontera att det blir en stramare penningpolitik
redan nista ir. A andra sidan har en del konjunkursiffror p sen-
are tid antytt att dterhdmeningen i tillvixten kan lita vinta pd sig.

Kreditspreadarnas rorelser vintas inte ge samma positiva bidrag
2025 som under 2024 di de minskade (vilket motsvarar en
uppging i obligationskurserna). De beddms inte uppvisa nigon
tydlig trend i ir d4 de dr ganska komprimerade, globalt och i
Sverige, om 4n mindre s 4n fr en ménad sedan. Portfoljen dr
fortfarande positionerad for en milj6 dar kreditspreadar inte
okar dramatiske. Andelen betalningsinstillelser globalt ar
fortfarande hogre an det historiska snittet och visar dnnu inte
en helt 6vertygande nedging. I marknadens prissittning ryms
endast en begransad uppging i andelen betalningsinstillelser
hirifran. Férhoppningsvis faller de ndgot, men utsikterna ir
blandade. Den senaste tidens utveckling indikerar att tillvixten
i Europa far en kommande skjuts av forsvars- och infrastrukeur-
satsningar utdver redan genomforda (och i vissa fall kommande)
styrrintesinkningar medan tillvixten i USA torde vixla ned i
ljuset av osikerhet kring den forda politiken.

Mot denna bakgrund har fonden en forhillandevis lag andel
emittenter av High Yield-kvalitet (31 % vid manadsskiftet)
och en hog andel bostadsobligationsinnehav med A A A-rating
(knappt 12 %). Denna allokering kan komma att omvirderas i

ljuset av den stimulerande finans- och penningpolitiken i Sverige
och om andelen betalningsinstillelser globalt fortsitter nedat.
Kinsligheten for spreadrorelser ar hogre i langre 16ptider, men
samtidigt ar kreditspreadarna bredare dar vilket ger riskkom-
pensation. Fondens kreditduration beskriver fondens kinslighet
for rorelser i kreditspreadar och denna lig i slutet av mars pa 2,8.
Allesa var den betydligt lingre 4n rintedurationen. Fondens
risknivi mitt som VaR lgi slutet av mars pa 0,12 % (limit 1,0).

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Aktie-Ansvar Rintestrategi — Mars 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader Vardeutveckling sedan start (2020-06-12)
8% 18%
7% 16%
6% 14%
5% 12%
o 10%
3% o
50 6%
2% 4%
1% 2%
0% 0%
1% -2%

N RV VR VAR R A AR VAR A Vi N G O U L L G A G A i
FTFIFFFFLFHFFF IS S FTIFIFFIFFFFIITTS
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %

1 ménad 0,15% Stadshypotek 11,07
| ar 1,03% Fastpartner 4,02
13r 5,27% Nyfosa 3,72
3ar 13,11% Lansforsakringar Bank 3,72
Sedan start 16,20% SBAB 3,56
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-03-31)
Standardavvikelse (36 man) 2,23% Ranteduration 0,3
Sharpekvot 3,84 Spreadduration (OASD) 2,6

Spreadexponering 4,8

VaR 0,1
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,50% 0,37% 0,15% 1,03%
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 0,58% 0,37% 0,64% 0,61% 0,46% 0,47% 0,22% 0,36% 6,55%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

v
BBk

Hégre risk

Lagre risk

Andelskurs: 116,20 kr
Fondformdgenhet: 1 092 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Nordnet ® Garantum

Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds

SAVR e Alpcot ¢ Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0014428165

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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