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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Aktie-Ansvar Avkastningsfond ar en aktivt forvaltad kortrantefond dar den genomsnittliga ranteduratio-
nen inte ska Gverstiga ett ar och fondens genomsnittliga l6ptid far vara hogst 3 ar. Ansvarsfulla inves-
teringar &r en central del i investeringsprocessen. Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en
hogre avkastning an ett bankkonto till ett begransat risktagande och soker basta mojliga avkastning med
hansyn tagen till krav pa likviditet. Minst 75 procent av fondens innehav ska vara placerat i kreditkvalitet
som motsvarar Investment Grade, vilket innebér lag risk att raka ut for en kredithandelse. Rekommen-

derad sparhorisont for fonden &r tre ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade dnnu en positiv manad i mars trots oro pa finans-
marknaderna generellt. Fondens andelsvirde steg med 0,13 % i mars
och sett sedan drsskiftet har fonden haft en avkastning pa 0,81 %.

En utgdngspunke for forvaltningen i mars var att riskkompensationen
for att ha ling rinteduration (hog kinslighet for rinterérelser) inte var
tillrickligt attraktiv med det rintelige som radde och med den flacka
avkastningskurvan som féreligger. Daremot bedémdes kreditriskex-
ponering fortsatt ha viss avkastningspotential &ven om krediter som
placeringslag inte lingre var att betrakta som billigt d4 kreditspreadar-
na blivit komprimerade. En nedging i andelen kredithindelser globalt
var redan diskonterad i marknaden.

Utgingspunkten gillande rinterisk innebar att fonden haft en kort
rinteduration (runt 0,2) i mars. Det blev en minad med stora rorelser
pa rintemarknaden. Rintan Stibor 3 manader slutade manaden pa
2,36 % vilket ir 5 punkter hogre 4n vid ménadens bérjan och Stibor 6
manader steg med 15 punkter. Aven lingre rintor steg. Sverige foljde
med i en generell rinteuppging i Europa som var smitt dramatisk
ibérjan av ménaden nir den tyska 10-4riga statsobligationsrintan
steg med 50 punkter pd 1,5 vecka for att sedan falla tillbaka nigot.
Statsobligationsrintorna i Europa har drivits upp av forvintningar
om en betydligt mer expansiv finanspolitik i Europa och framféralle i
Tyskland i sparen av ett dndrat sikerhetslige. I Sverige har en ovintat
hég inflation bidragit till att dven korta rintor stigit. Portfoljens
begrinsade genomsnittliga rinteduration har skyddat portféljen frin
den omedelbara negativa effekten av stigande langa rintor. Den sam-
mantagna dirckta effekten av rinterdrelserna pa fondens avkastning
blev endast svagt negativ i mars. Dirutover bidrog fondens underlig-
gande férrintningstakt (exklusive kreditspread) med i princip hela
fondens avkastning,

Det har varit rorelser pa kreditmarknaden ocksa med viss 6kning i kred-
itspreadar, men eftersom den nordiska foretagsobligationsmarknaden,
dir fonden har huvuddelen av sina obligationsinnehav, utvecklades
nigorlunda vil blev den negativa effekten av rorelserna i kreditspreadar-
na dir mindre dn den positiva effekten av den extra forrintningstake
som kreditexponeringen ger. Totalt sett gav fondens kreditexponering
ddrmed ett svagt positivt bidrag till avkastningen i mars.

Fondens rinteduration var fortfarande kort p4 0,2 vid manadens slut.
Fondens mojligheter att ta position pa rinteriktning ir begransade da
fondens genomsnittliga rinteduration fir vara max 1 r. Det behovs
dirtill en brantare lutning pa avkastningskurvan alternativt en stark
tro pé fallande marknadsrintor for att motivera en lingre rintedu-
ration in nuvarande. De fSrutsittningarna foreligger inte just nu

trots rinteuppgangen. I ljuset av hoga inflationssiffror i Sverige har
marknaden dock borjat diskontera att det blir en stramare penning-
politik redan nista ir. A andra sidan har en del konjunkeursiffror pa
senare tid antytt att dterhimtningen i tillvixten kan lata vinta pd sig.
Kreditspreadarnas rorelser vintas inte ge samma positiva bidrag

2025 som under 2024 d de minskade (vilket motsvarar en uppgangi
obligationskurserna). De bedéms inte uppvisa nigon tydlig trend i &r
déd de dr ganska komprimerade, globalt och i Sverige, om dn mindre sa
in for en ménad sedan. Portfoljen ir fortfarande positionerad for en
miljé dir kreditspreadar inte 6kar dramatiskt. Andelen betalningsin-
stillelser globalt dr fortfarande hogre dn det historiska snittet och vis-
ar annu inte en helt 6vertygande nedgang. I marknadens prissittning
ryms endast en begrinsad uppgang i andelen betalningsinstillelser
hirifran. Forhoppningsvis faller de ndgot, men utsikterna ir blandade.
Den senaste tidens utveckling indikerar att tillvixten i Europa far

en kommande skjuts av frsvars- och infrastruktursatsningar utover
redan genomférda (och i vissa fall kommande) styrrintesinkningar
medan tillvixten i USA torde vixla ned i ljuset av osikerhet kring den
forda politiken.

Mot denna bakgrund ir fondens limit (25 %) avseende andel emit-
tenter av High Yield-kvalitet inte fullt utnyttjad utan lag vid slutet av
mars pa 17,9 %. Vidare var en viss andel av fonden placerad i bostads-
obligationer med AA A-rating (7,5 %). Denna allokering kan komma
att omvirderas i ljuset av den stimulerande finans- och penningpoli-
tiken i Sverige och om andelen betalningsinstillelser globalt fortsitter
nedét. Kinsligheten for spreadrérelser dr hogre i lingre 1ptider, men
samtidigt ir kreditspreadarna bredare dar vilket ger riskkompensa-
tion. Fondens kreditduration beskriver fondens kinslighet for rorelser
i kreditspreadar och denna lig i slutet av mars pa 1,9 (limit 3), allesi
var den betydligt lingre 4n rintedurationen.

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Avkastningsfond
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond — Mars 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Vardeutveckling senaste 10 aren
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Avkastning Aktie-Ansv. Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenter i %
1 manad 0,13% 0,16% Stadshypotek 6,16
Iar 0,81% 0,54% Fastpartner 4,15
5ar 14,92% 7,54% Lansforsakringar Bank 4,11
10 ar 12,73% 4,17% Assa Abloy 3,99
Sedan start 192,57% 157,67 Balder 3,69
*OMRX TBILL
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-03-31)
Standardavvikelse 1,28% 0,53% Ranteduration 0,2
Sharpekvot 2,52 - Spreadduration (OASD) 1,8

Spreadexponering 2,4
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,37% 0,30% 0,13% 0,67%
2024 0,50% 0,68% 0,52% 0,42% 0,54% 0,40% 0,42% 0,42% 0,39% 0,29% 0,28% 0,21% 517%
2023 0,89% 0,63% 0,16% 0,66% 0,40% 0,03% 0,10% 0,47% 0,59% 0,57% 0,44%  -0,39% 4,66%
2022 0,02% -0,56% 0,08% 0,01% -0,71%  -1,05% 0,11% 0,50%  -0,47% -0,18% 0,52% 0,36%  -1,40%
2021 0,18% 0,09% 0,11% 0,09% 0,12% 0,04% 0,03% 0,08% 0,05% -0,05% -0,15% 0,05% 0,64%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

v
BBk

Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 127,66 kr
Fondformdgenhet: 1 928 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5544-10 010 11
Bankgiro: 5301-1771

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 0,6% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ®« ANEA ¢ Carnegie
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735771
PPM Fondnummer: 308 908

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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