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Aktie-Ansvar Total

En total forvaltningslosning

e Al fortsatter overskugga den geopolitiska oron.
e Aktie-Ansvar Total steg 2,6% under maj.

e Aktie-Ansvar Total adderade Aktie-Ansvar High Yield till
kreditexponeringen.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Maj blev ytterligare en positiv méanad for globala aktiemarknader, dir Al och teknik fortsatte att
leda uppgangen. MSCI World steg 5 procent, S&P 500 dkade 5 procent och Nasdaq 100 steg 11
procent. Asiatiska borser exklusive Japan avancerade 11 procent, medan europeiska bérser steg mer
blygsamt med 3 procent. Den svenska bérsen, mitt som SIXPRX, okade 3 procent.

Oljepriset f6ll 17 procent under maj till 92 dollar per fat, drivet av dkade forhoppningar om en di-
plomatisk l6sning. USA och Iran uppgavs vara nira en 60-dagars éverenskommelse om att forlinga
vapenvilan och inleda forhandlingar om bland annat kirnvapenprogrammet och Hormuzsun-

det. Trots optimismen kvarstar betydande osikerhet — sundet forblev i praktiken stingt under
manaden och militira incidenter fortsatte parallellt med férhandlingarna. Koppar steg 5 procent
och zink 6 procent, drivet av stark efterfrigan kopplad till datacenter och elektrifiering.

Federal Reserve genomgick ett historiskt ledarskifte i maj nir Kevin Warsh bekriftades som ny
ordforande efter Jerome Powells avging den 15 maj. Warsh, som foresprikar en mer disciplinerad
penningpolitik och aktiv balansrikningsreduktion, tilleridde med sitt forsta méte planerat till
juni. Vid FOMC:s aprilméte, det sista under Powell, rostade fyra av tolv ledaméter mot beslutet —
den mest splittrade omrdstningen sedan 1992. Den amerikanska inflationen steg till 3,8 procent i
april, den hogsta sedan maj 2023, och marknaden prisar nu i princip inga rintesinkningar under
2026, med enstaka beddmare som bérjar tala om héjningar. Den amerikanska tiodrsrintan steg

5 baspunkter till 4,45 procent, medan europeiska rintor 31l — den tyska tioarsrintan sjonk 10
baspunkeer till 2,93 procent och den svenska 6 baspunketer till 2,79 procent, i takt med att svagare
europeisk konjunkturdata dimpade inflationsférvintningarna.

I euroomradet frdjupades avmattningen med Composite PMI pa 47,5, den svagaste siffran sedan
hésten 2023, drivet av en kraftig nedging i tjanstesektorn. Kostnadstrycket kade samridigt till de
hogsta nivierna pé tre ar. I Kina visade industrin fortsatt styrka men tjinstesektorn dimpades, och
diplomatiskt hamnade landet i fokus efter toppméten med bade USA och Ryssland. Sammantaget
ir den globala bilden alltmer tudelad — stark Al-driven riskaptit pa aktiemarknaden stills mot
stigande inflation, svagare europeisk konjunktur och en fortsatt olost energikris.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Total steg 2,58% under ménaden. Aktie-Ansvar Sverige steg under ménaden 2,36%,
Aktie-Ansvar Europa steg 3,5% och Aktie-Ansvar Smabolag steg 3,32%. Aktie-Ansvar Avkast-
ningsfond steg 0,33% och Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,37%. Vara japanska aktier steg 4,5%
under manaden i svenska kronor, vira amerikanska aktier steg 3,6% och vara tillvixtmarknadsak-
tier steg hela 5,1%. Bidraget fran valuta var blandat under ménaden, di kronan forsvagades mot
dollarn och stirktes mot euron.

(@) aktieansvar

CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 ar. Har forvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.
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Aktie-Ansvar Total

En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i forvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren

5 storstainnehaveni %

(@) aktieansvar

0% AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,8%
AKTIE-ANSVAR SVERIGE 21,3%
0% AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 20,2%
20% AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9.7%
0% AMUN MSCI JAPAN ESG 7.1%
SPDR S&P500 ESG LEAD 6,8%
0% AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI 5,3%
0% AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 4,2%
@é@ gr&\ @%\w” Q,@& \%Q\w“i \§\w”° @*& ﬁ\v %QQ\W\‘ @y \Q\@’ N @é@’ AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 1,6%
Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 ménad 2,6% Active share -
I ar 5,8% Beta -
1ar 12,0% Sharpekvot 3 ar 0,70
5ar 27,6% Standardavvikelse 3 &r 7,03%
Sedan start 41,4% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025

0,0% 3.4% -45% 4,4%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL
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Lagre risk

Hégre risk

2,6%

Andelskurs: 141,42 kr
Fondférmdgenhet: 622 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

5,8%

INSATTNING
SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

9,4% 10,5%  6,5% 4,9%

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0003428143

GARANTUM

Har kan du handla fonden

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | E-post: infoldaktieansvar.se | www.aktieansvar.se



