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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

e Marknaden ser forbi geopolitiken och fokuserar pa Al.
e Bra rapporter fran Karnell och Harvia.

* Inga storre forandringar i fonden under manaden.

FORVALTARKOMMENTAR

Hénti marknaden

Maj var ytterligare en hindelserik ménad och de flesta globala aktiemarknaderna avslutade
ménaden pé plus. Konflikten i Iran dominerade nyhetsflodet dterigen, men marknaden tycks
i 6kande grad ha valt att se igenom det geopolitiska bruset till forman f6r Al och den fortsatta
utbyggnaden av kapacitet.

Oljepriset f6ll med drygt 20 procent under maj och tappade som mest mot slutet av manaden dé
fredsférhandlingar mellan USA och Iran vickte hopp om en [6sning och en méjlig dteroppning
av Hormuzsundet. Detta kan tolkas som att marknaden inte prisar in en mer lingvarig eskal-
ation. Samtidigt borjar effekter av hogre energipriser synas, hittills tydligast i USA. I Europa
pressas tjanstesektorn av svag efterfrigan och hogre kostnader medan industrin fortsatt bidrar
med visst stod.

Hantifonden

Under maj avslutades rapportsisongen for merparten av vara portféljbolag och utfallet var sam-
mantaget blandat. Mindre avvikelser mot marknadens forvintningar pa bolagen ledde i manga
fall till kraftiga kursrorelser i bida riktningar.

Inga storre forindringar gjordes i fonden under manaden. Vi har dock valt att successive minska
kassapositionen genom att 6ka exponeringen mot befintliga bolag i fonden, dir vi anser att
marknaden antingen reagerat 6verdrivet negativt pé rapporter eller dir starka resultat innu inte
face fullt genomslag i kursen.

Ett positivt bidrag kom frén vért relativt nya innchav Karnell, vars rapport imponerade, sarskilt
affarsomradet Nischproduktion som visade savil starkare tillvixt som forbattrad lonsamhet.
Harvia levererade ocksé en stark rapport med fortsatt god tillvixttakt pa den nordamerikanska
marknaden. Ytterligare ett innehav som bidrog positivt under manaden var Gringes.

Norconsult och Lindab kom med ndgot svagare rapporter och bidrog negativt till fondens
utveckling. Aven Instalco bidrog negativt, efter en i 6vrigt mycket stark utveckling hittills i ar.

(@) aktieansvar

CHARLOTTA FAXEN
Charlotta Faxén har 25 ars
branscherfarenhet fran aktie-

forvaltning och forvaltar fonden
Aktie-Ansvar Smabolag.

Storre kdop

Bonava
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Aktie-Ansvar Smibolag

Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.

Viardeutveckling sedan start (2025-11-20) 10 storsta innehaveni %

10% MYCRONIC 4,5%
GRANGES 4,5%
5% HMS NETWORKS 4,3%
THULE GROUP 3,9%
0% PANDOX B 3,8%
0, ADDLIFE B 3,6%
HEXPOL B 3,6%
0% INWIDO 3.5%
ST F TS SIS LR MEDICOVER B 3.5%
FHIFS IV TGS S INSTALCO 33%
Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 3,3% 3,2% Active share 90,62
I ar -2,7% 3,9% Beta -
1ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 &r -
Sedan start 3,0% 8,1% Hallbarhetsbetyg (MSCI) -
*Carnegie Small Cap Return Index Swedeni
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-43% 04% -59% 42% 3,3% -2,7% - - - 5,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 102,95 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 529 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Sparhorisont: 5 &r

Bankgiro: 5117-8887

MINSTA SPARBELOPP

Engangsinséttning: 100kr

Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0026821613

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR ¢ Montrose

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under www.aktieansvar.se
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