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En dynamisk rantefond

e Forvantningarna om Riksbankshdjningar har modererats.
e Splittrad ranteutveckling.

e God fart pa kreditmarknaden.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

I maj drev nyhetsflodet kring Irankonflikten och svingningarna i oljepriset fram en berg- och dalbana pd
rintemarknaderna med fallande statsobligations- och swaprintor i borjan av manaden, rinteuppging i mit-
ten pd manaden och dterigen fallande rintor p slutet. Statsobligationsrintorna i USA steg totalt sett under
maj, men i Sverige slutade de pa ligre nivéer dn vid starten, troligen till f6ljd av att ligre inflation 4n vintat
publicerats i borjan av mdnaden. De allra kortaste rintorna var diremot stabila och rintan Stibor 3 lig i slutet
av manaden pa 2 %. Marknadens tidigare diskontering av kommande styrrintehdjningar fran Riksbanken
didmpades pa grund av den liga inflationen trots en pa marginalen nigot mer hokaktig kommunikation

fran Riksbanken vid motet i maj dir de hinvisade till inflationsrisker kopplade till kriget i Mellanéstern.
Marknaden diskonterade vid slutet av manaden en forsta Riksbankshéjning i slutet av dret. Férvintningarna
pi den amerikanska centralbanken gick at andra héllet. Redan i april forsvann forvintningarna om sty-
rrantesinkning och detta f6ljdes i maj upp med att marknaden i stillet borjade prissitta en méjlig styrrinte-

héjning runt nista arsskifte.

De internationella kreditspreadarna, skillnaden mellan rintor med och utan kreditrisk, sjonk i maj trots en
viss isirspreadning i mitten av manaden da riskaptiten tillfilligt avtog. Den nordiska kreditmarknaden har

utvecklats vil under mdnaden och emissionsaktiviteten har varit god.

Hantifonden
Fondens andelsvirde steg med 0,37 procent. Huvuddelen av avkastningen hirrérde fran den forrintning som
nivén pd bade underliggande rintor och kreditspreadarna ger. Rorelserna i rintor och kreditspreadar har

bidragit i mindre omfattning.

Fonden har tappat ca 7 punkter p ett enskilt innehav av en obligation utgiven av Bellman Group AB vars
kreditspreadar okade patagligt i samband med deras senaste kvartalsrapport som ansags svagare dn vintat
Innchavet i Fertiberia 6kats och fonden har deltagit i emissioner av obligationer utgivna av norska Polar DC
som iger och forvaltar datacenter, finska byggforetaget YIT och Linkdpingsforetaget Axentia. Fonden har
salt innehavi NOBA bank och LF bank.

Fonden far ha derivatexponering som ett led i placeringsinriktningen. I maj har fondens derivatbaserade
kreditriskexponering effektiviserats genom att den lagts om frin att ha hallits indireke via ett fondinnehav
till att hillas direke via terminer.For att hantera storre marknadsturbulens har fonden en mindre exponering
mot implicit aktievolatilitet via en bérshandlad fond (ETF). I maj gav fondens just nu mycket begrinsade

exponering ett neutralt bidrag till avkastningen.

Fonden hade vid utgingen av maj en allokering mot HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet pd 47 %
procent. Portfoljens kreditduration sinktes frin 2,7 under manaden 2,5 och rintedurationen lag kvar pa 0,3.
Fondens riskniva mitt som VaR steg till 0,2 procent (limit 1,0).
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En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid

efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren

Nyckeltal (per 2026-05-31)
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18% Standardavvikelse 1,04%
16% Sharpekvot 2,96
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12% Rénteduration 0,3
10% Spreadduration (OASD) 2,5
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6% Spreadexponering 53
4%
g:f Réanteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre varde ger stérre
_20/0 rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
_40/0 eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
’ N N A N e e - - o o tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
A @’V é\W NN O& NN Y @Q\W A Spreadexponering: Hur kanslig fonden &r for dndrade kreditspreadar,
DEEPSOE A R N hégre inneb&r hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hégre innebar hdogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,37% STADSHYPOTEK 5,55%
lar 1,43% FASTPARTNER 4,51%
1ar 3,54% NYFOSA 4,69%
3ar 15,89% ASSA ABLOY 3,70%
Sedan start 20,85% TELENOR 3,28%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
023% 026% -0,15% 0,72% 0,37% 1,43% “259%  6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 120,85 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Fondférmdgenhet: 984 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

Hégre risk

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
0,8% per ar

ISIN-kod: SE0014428165

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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