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Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

e Riskaptiten fortsatte vara hog och aktiemarknaden steg
aven under maj.

e Aktie-Ansvar Europa steg 3,5 procent.

e Overgripande var det hilsovard som bidrog mest under maj.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Riskaptiten fortsatte vara hog och aktiemarknaden steg aven under maj. Iran konflikten ir fort-
farande olost men marknaden riknar med att en 16sning ar inom rickhéll. Borserna stiger eller
faller beroende pd den senaste rubriken men underliggande finns en styrka som lyfter bérsen.
Oljepriset f6ll ndstan 20% under maj vilket tyder pd att marknaden ser en [6sning nirma sig. Vi
ska dock ha i tanke att oljepriset dr, trots fallet i maj, upp nistan 50% sedan bérjan pé dret.

USAs ekonomi visade fortsatt motstandskraft med stabil sysselsittning och fortsatt expansion.
Inflationen 6kade dock till 3,8 %, frimst drivet av hogre energipriser. Tillvixten var fortsatt
ojimn, dir industrin stirktes medan tjinstesektorn forsvagades nigot. I Europa var humoret
mer dimpat, sirskilt inom tjanstesektorn dar inképschefsindex foll kraftigt. Varldsindex steg
4,4% drivet av USA och Japan som bidda gynnas av den enorma Al-boomen. I Europa varierade
uppgangarna mellan 2%-4%. En av f& marknader som var ned var den norska dir oljepriset
spelar en stor roll. Ett brett Europaindex (Stoxx 600) steg 2,4%.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Europa steg 3,5% dir sektorn hilsovard bidrog substantiellt till utvecklingen. Var
i sarklass basta aktie var dock teknikbolaget STMicrosystems som rider pi Al vigen. Aktien
steg hela 27% under maj och vi har valt att trimma var position di den vixt sig for stor. Arets
uppgang i aktien summerar till ca 150% vilket ir givetvis maste anses bra. Overgripande var det
inda hilsovard som bidrog mest under maj. Dels 4r vi overviktade sektorn, dels utvecklades vira
innchav bittre in marknaden. Schott Pharma steg t ex 21% och var bista aktie i sektorn.

Aven Intertek (som EQT lagt ett bud pa) bidrog meningsfulle d4 aktien steg 14% under maj.
Som namndes har vi trimmat var position i STM och i stallet okat i Rockwool, Rexl, Kalmar
och Siemens Healthineers. Bista bidragsgivare under maj var STMicroelectronics, Schott
Pharma och Intertek. Bland innehaven som tyngde fanns London Stock Exchange, Relx och
Temenos.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Rockwool
Siemens Healthineers

Relx

Storre forsaljningar

STMicroelectronics
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Aktie-Ansvar Europa

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och (&ngsiktiga tillvadxtmaojligheter.

Virdeutveckling senaste 5 aren

5 storstainnehaveni %

50% INTERTEK 4,0%
ING GROUP 3,8%
STMICROELECTRONICS 3,8%
o LONDON STOCK EXCHANGE 3,7%
ASML 3,6%
0% MAGNUM ICE CREAM 3,6%
LEGRAND 3,5%
5% DASSAULT SYSTEMS 3,5%
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FUCHS 3,4%
Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 3,5% 2,0% Active share 79.3
| &r 7,5% 4,2% Beta 0,55
5ar 30,1% 63,9% Sharpekvot 3 ar 0,31
10 &r 81,0% 149,0% Standardavvikelse 3 &r 11,49%
Sedan start 165,5% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*STOXX® Europe 600 SRI (SEK)
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025

02% 37% -67% 7.3%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL
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Lagre risk

Hégre risk

3,5%

Andelskurs: 181,22 kr

Fondférmdgenhet: 488 Mkr

Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

7.5%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

-125% 168% 3,8% 2,5%

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735797

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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