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Aktie-Ansvar Total

En total forvaltningslosning

e Forbattrad arbetsmarknad och fortsatta Al-investeringar
bar upp tillvaxten.

e Aktie-Ansvar Total steg 2,91% under juni.

e Aktie-Ansvar Total okade kreditexponeringen mot
high yield-obligationer.

FORVALTARKOMMENTAR

Héant i marknaden

Juniblev en lugnare ménad f6r globala aktiemarknader efter virens starka uppging. MSCI World var i princip
oférindrat, S&P 500 sjonk 1 procent och Nasdaq 100 stingde pa nollstrecket. Europeiska borser 6vertriffade
med en uppgang om 3 procent, medan asiatiska marknader exklusive Japan var oférindrade. SIXPR X steg 1
procent, med en tydlig sektorrotation — industri (+3 procent) och hilsovird (+3 procent) ledde, medan I'T (-5
procent), telekom (-8 procent) och media (=12 procent) foll tillbaka efter varens starka rally.

Federal Reserve holl rintan oférindrad pa 3,50-3,75 procent vid junimétet. Det var Kevin Warshs forsta mote
som ordférande. Warsh satte omedelbart sin prigel pa centralbanken. FOMC-uttalandet kapades till 130 ord,
forward guidance togs bort, och Warsh avstod sjilv fran att limna en prognos i dotplotten. Han presenterade
fem arbetsgrupper for att reformera Fed:s kommunikation, balansrikning och inflationsramverk. Hilften av
FOMC:s ledaméter signalerade en rintchdjning fore arets slut vilket dr en markant forindring fran mars di
medianen fortfarande pekade mot en sinkning. Marknaden reagerade med sjunkande aktier och stigande korta

rantor. Amerikansk inflation nadde 4,2 procent i maj, den hdgsta nivan pa tre ar.

Oljepriset foll ytterligare 20 procent under ménaden till 73 dollar per fat, tillbaka till nivierna fore kriget, drivet
av framsteg i forhandlingarna mellan USA och Iran. En 60-dagars éverenskommelse om férlingd vapenvila och
forhandlingar om Irans kiirnvapenprogram tog form, dven om sundet i praktiken dnnu inte Sppnats fullt ut och

militira incidenter fortsatte parallellt.

Obligationsrintorna var blandade. Den amerikanska tiodrsrintan var i princip oforindrad pi 4,44 procent,
medan den svenska tiodrsrantan foll 12 baspunkeer till 2,67 procent — en reflektion av svagare konjunkturdata i
Europa. Kronan férsvagades markant under mdnaden — 4,9 procent mot dollarn till 9,68 — den svagaste utveck-

lingen pa linge.

Hant i fonden

Utveckling: Aktie-Ansvar Total steg2,91% i juni.

Allokering

I ett klimat dir rintemarknad, kreditmarknad, aktiemarknad och rivarumarknader ir entydigt optimistiska
fortsitter vi att ocksi vara det. Aktievikten bibeholls strax dver 70%.

Aktier

Vara svenska aktier steg under manaden 1,62%, men smibolag utvecklades svagare och 511 0,97%. De europeis-
ka aktierna steg 5,21% i svenska kronor, vira japanska aktier steg 6,8%, vara amerikanska aktier steg 4,5% och
vara tillvixtmarknadsaktier steg 3,7%. Bidraget frin valuta var positivt under mdnaden, d kronan forsvagades
mot bide dollarn och euron.

Rintor

I rintedelen har vi 6kat kreditrisken under médnaden genom att minska kassan och ta hem lite vinst i aktiedelen.

(@) aktieansvar

CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 ar. Har forvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Aktuell allokering
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En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i forvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren Storsta innehaveni %
40% AKTIE-ANSVAR EUROPA 22,0%
. AKTIE-ANSVAR SVERIGE 20,8%
o AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 19,4%
20% AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9.9%
10% AMUNDI MSCI JAPAN ESG 7,4%
SPDR S&P500 ESG LEAD 6,9%
0% AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 5,1%
-10% AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 4,6%
\QQ\W\ ; & 77\& é}& \Q\&’ \Q\\w% @\w% _y &y . g’ g{}ﬁ’ .é\@" -g&b AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEG! 4,1%
Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 ménad 2,9% Active share -
I ar 8,9% Beta -
1ar 14,7% Sharpekvot 3 ar 0,73
5ar 29,0% Standardavvikelse 3 &r 7,09%
Sedan start 45,5% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
00% 3,4% -45% 4,4% 2,6% 2,9% 8,9% 9,4% 10,5%  6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 145,54 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondfﬁrmb’genhgt: 654 Mkr SEB-konto: 5851-10 726 40 K'i'ip_avg_ift: 0%
Typ av fond: Aktiefond Bankgiro: 645-1074 Saljavgift: 0%
nﬂn H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 5 &r MINSTA SPARBELOPP 1,6% per ar
Lagre risk Hgre risk Engéngsinsittning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0003428143

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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