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Aktie-Ansvar Sverige

En koncentrerad aktivt forvaltad Sverigefond

e Juni bjod pa en relativt stabil men trendlés borsmanad.
e Aktie-Ansvar Sverige steg 1,6 procent.

e Ett nytt innehav, i form av Beijer Ref, har ocksa tillkommit.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juni bjod pa en relativt stabil men trendlos borsménad. Globala aktier backade svagt, medan
Europa utvecklades bittre. I USA fortsatte ekonomin visa motstindskraft. En stark sysselsittning
och stigande inkopschefsindex ar positivt men samtidigt steg inflationen, vilket holl osikerheten
kring Federal Reserves nista steg vid liv. I Europa var konjunkturen fortsatt svag, men tecken pd
stabilisering syntes i PMI och tyskt IFO. Kina fortsatte expandera med lag inflation och starkare
tjanstesektor. Geopolitiskt priglades manaden av konflikten mellan USA och Iran samt storning-
ar i viktiga sjofartsleder.

En av ménadens mest uppmirksammade hindelser var SpaceX bérsnotering. Noteringen blev

en tydlig symbol for investerarnas fortsatta aptit pi amerikanska teknikbolag, trots ett mer
utmanande rinte- och inflationslige. Den kraftiga initiala kursuppgingen och den efterféljande
volatiliteten vicker onekligen fragor kring varderingsnivier for tillvixtbolag. Virldsindex tappade
0,8% dir USA tyngde men en nedging pal,1%. Europa utvecklades bittre och steg2,5%. Stock-
holmsborsen generalindex steg 0,6%.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Sverige steg under sommarménaden juni med 1,6%. Bista bidragsgivare till up-
pgangen var vara hilsovardsaktier. Dels har vi 6vervikeat branschen, dels utvecklades vira aktiev-
al positivt. Bist gick AstraZenca men dven Sobi och Getinge bidrog meningsfullt. En bransch
som tyngde var industri dir vira mindre innchav inte lyckades folja med de storre

bolagen i uppgangen.

Vi har under manaden fortsatt 6ka i Octave som knoppades av Hexagon i maj. Ett nytt innehav,
i form av Beijer Ref, har ocksd tillkommit. Bolaget verkar inom kyla, virme och ventilation.
Beijer Ref har en intressant position och kan vixa i minga ir till givet ett allt storre intresse for
just kyla och virme. Beijer Ref képtes i samband med att EQT sélde ut sitt innehav och Melker
Schoérling AB blev ny huvudigare. Bista bidragsgivare under juni var Atlas Copco, Alfa Laval
och Investor. Bland innehaven som tyngde fanns Ericsson, AAK och Hexagon.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop
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Storre forsaljningar
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Volvo B
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Aktie-Ansvar Sverige

Forvaltningen &r langsiktig och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar ar en central del av
investeringsprocessen. Vara bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utovar ett aktivt paverkansarbete.

Virdeutveckling senaste 5 aren 10 storsta innehaveni %
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Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 1,6% 1,6% Active share 65,3
| &r 7,7% 10,6% Beta 3 ar 0,72
5ar 33,2% 39,2% Sharpekvot 3 ar 0,74
10 &r 155,2% 198,4% Standardavvikelse 3 &r 11,74%
Sedan start 5410,3% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*SIX SRI Sweden Index
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
11%  61% -6,7% 33% 24% 1,6% 7,7% -14,6%  152%  7,2% 11,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 1109,18 kr INSATTNING AVGIFTER
v Fondférmégenhet: 1 623 Mkr SEB-konto: 5544-10010 03 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Aktiefond Bankgiro: 5904-3364 Saljavgift: 0%
nﬂn H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 5 &r MINSTA SPARBELOPP 1,6% per ar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0000735789

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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