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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

e Oférandrad borsutveckling trots stora slag pa marknaden.
e BioGaia ut, Octave Intelligence in.

o Okat i Medicover efter budrykten.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juni bjod pé slagiga borser, dar Al-optimism vixlade med oro samtidigt som konflikten i Mel-
lanéstern priglade sentimentet och paverkade dven riskviljan for de nordiska smabolagen. Trots
svingningarna fanns ingen tydlig riktning och virldsindex stingde i princip oforindrat mot
foregiende minad. Europeiska borser utvecklades dock nagot starkare, drivet fraimst av ligre
energipriser, dir oljepriset var vid minadens slut tillbaka pa nivéer frin innan konflikten brét ut.

I USA visar ckonomin fortsatt tecken pa styrka men priglas av stigande inflation, vilket gor
Federal Reserves kommande rintebana svirbedomd. Europa brottas snarare med en svagare
konjunktur och ett f6rhojt kostnadstryck, dir vi dock ser tendenser till forbattring.

Ligre energipriser och ett ligre kostnadstryck ar positivt for smibolagen, samtidigt som mer
bevis pa att konflikten i Mellanéstern dr temporir bér ge mer fortroende i slutmarknaderna.

Hantifonden

Vi genomforde ett antal forindringar i portfoljen. Vi silde hela vir position i likemedelsbolaget
BioGaia efter en stark utveckling i ar. Vi bedomer bolaget som fullvirderat utan tydliga triggers
framover. Ett nytt tillskott i portfoljen dr Hexagons avknoppning Octave Intelligence, ett in-
dustriellt mjukvarubolag som utvecklar I6sningar for att designa, bygga, driva och skydda kritisk
infrastruktur och komplexa industriella tillgingar. Vi anser att bolaget ar lagt virderat givet en
stark position i en svaratkomlig nisch.

Reuters rapporterade under manaden om ett potentiellt bud pa Medicovers indiska verksamhet,
vilket bolaget senare bekriftade. Vi bedomde beskedet som positivt, men marknadens reaktion
var initialt begrinsad. Det gav oss mojlighet att 6ka var position i innehavet, som sedan bidrog
positivt till avkastningen under ménaden.

Puuilo bidrog ocksa positivt under minaden efter att ha rapporterat ett starkt forsta kvartal.
Béde tillvixten och de forbittrade marginalerna togs emot vil av marknaden.
Fonden presterade battre an sitt jimforelseindex under ménaden.
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Aktie-Ansvar Smibolag

Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.

Viardeutveckling sedan start (2025-11-20) 10 storsta innehaveni %

10% MEDICOVER B 4,2%
MYCRONIC 4,1%
5% HMS NETWORKS 4,0%
PANDOX B 4,0%
0% GRANGES 4,0%
5 ADDLIFE B 3,9%
HEXPOL B 3,9%
0% INWIDO 3,7%
S EF T L LS LSS THULE GROUP 3.6%
& v & E N VA
VEIDEKKE 3,4%
Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamférelseindex* Nyckeltal
1 ménad -1,0% -2,3% Active share 91,51
I ar -3,7% 1,5% Beta -
1ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 &r -
Sedan start 1,9% 5,6% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*Carnegie Small Cap Return Index Swedeni
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-43% 0,4% -59% 42% 33% -1,0% -3,7% - - - 5,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 101,95 kr INSATTNING AVGIFTER
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Fondférmdgenhet: 538 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Sparhorisont: 5 &r

Bankgiro: 5117-8887

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift:

MINSTA SPARBELOPP

1,4% per ar

Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Lagre risk Hégre risk

ISIN-kod: SE0026821613

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR ¢ Montrose

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under www.aktieansvar.se
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