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En dynamisk rantefond

e USA-Irankonflikten fortsatter att paverka langa
marknadsrantor.

e Riksbankens styrrantebana uppjusterad.

 Kreditspreadarna relativt opaverkade.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juni blev sammantaget en manad med fallande linga marknadsrintor i Europa. USAs och Irans avsikesfork-
laring som meddelades under manaden medférde ett ligre oljepris och generellt fallande obligationsrintor.
Aven i Sverige sjonk de linga statsobligations- och swaprintorna trots att ett dverraskande hogt inflationsut-

fall publicerades under minaden.

Riksbanken limnade sin styrrinta oforindrad pa motet i borjan av juni, men héjde sin rintebana som legat en
bra bit under marknadens férvintningar sedan en tid tillbaka. Det blev inga stdrre marknadsreaktioner i sam-
band med métet eftersom en uppjustering var diskonterad. Riksbankens bana indikerar efter justeringen en viss
sannolikhet for styrrintehdjning innan aret ar slut. ECB diremot valde att héja 25 punkter i juni, men inte hel-
ler det gav négra storre marknadsreaktioner. Kreditspreadar, dvs skillnaden mellan rintor med och utan kred-
itrisk har varit ganska stabila, men visade en liten tendens till att 6ka mot slutet av manaden troligen paverkade
av viss oro kring AT samt fortsatta spinningar mellan Iran och USA trots den gemensamma avsikesforklaring
som tillkdnnagavs i mitten pi mdnaden. Den nordiska kreditmarknaden har utvecklats vil under mdnaden och

emissionsaktiviteten har varit god med emissioner i High Yield-marknaden dven efter midsommar.

Hantifonden

Fondens andelsvirde steg med 0,5 procent. Litet mer 4n en fjirdedel av avkastningen hirrérde frin de under-
liggande marknadsrintorna och resten kom frin det extra paslaget for att ha kreditrisk (kreditspreaden) dir
rorelserna i spreadarna péverkade avkastningen positivt i juni. Fonden har deltagit i emissioner av obligation-
er utgivna av bostadsutvecklaren Bonava och regummeringsbolaget CTS/Citira samt har okat innehavet i
Xpartners. Fonden har silt innehav i Volvo, Ziklo Bank, LF Bank och Stadshypotek.

Fonden far ha derivatexponering som ett led i placeringsinriktningen. I maj effektiviserades fondens derivat-
baserade kreditriskexponering d& den lades om frin atc ha hallits indirekt via ett fondinnehav till att hallas
direke via terminer. I samband med detta ersattes den kombinerade Europa-Nordamerikanexponeringen med
enbart Europa. Denna kreditexponering via derivat motsvarade vid juni manads slut drygt 17 % av fonden.
Bidraget till avkastningen i juni var dock endast marginellt positivt. Fondens lilla exponering mot asiatisk
High Yield pa 1,8 % av fonden via en ETF hade neutral paverkan. Norden, den region dir fonden har sin stor-

sta kreditexponering, stod storsta bidraget.

For att hantera storre marknadsturbulens har fonden en mindre exponering mot implicit aktievolatilitet via

en bérshandlad fond (ETF). I juni gav denne ett neutralt bidrag till avkastningen.

Fondens exponering mot krediter exklusive A A A-kvalitet och inklusive derivat motsvarade drygt 106

% medan kassan och A A A-kvalitetsemittenter motsvarade en andel pa drygt 10,5 %. Allokeringen till
HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet 6kades i juni till 50,5 % procent. Portfoljens kreditduration
var vid minadens slut 2,7. Rintedurationen 1ig p4 0,4 vilket var nagot hégre 4n vid foregiende manadsslu.
Fondens riskniva mitt som VaR steg i juni till 0,17 procent fran 0,16 (limit 1,0).
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Aktie-Ansvar Rintestrategi

En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid
efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.

Vardeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-05-31)
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2% Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre
4% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
N v v e 5 e o eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig lop-
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S S e 9 N S & o NN Spreadexponering: Hur kanslig fonden &r for andrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hogre innebar hogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens férvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens réntor och kreditspreadar.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,50% FASTPARTNER 4,55%
lar 1,94% NYFOSA 4,55%
13ar 3,45% STADSHYPOTEK 3,94%
3ar 16,62% ASSA ABLOY 3,73%
Sedan start 21,46% TELENOR 3,31%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i %
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
023% 026% -0,15% 0,72% 0,37% 0,50% 1,94% 259% 6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 121,46 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 975 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
0,8% per ar

ISIN-kod: SE0014428165

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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