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Aktie-Ansvar High Yield

En nordisk foretagsobligationsfond

e Fonden startade den 28 maj.

e Nyhetsflodet om USA-Irankonflikten fortsatter att
paverka marknaden.

e God aktivitet pa den nordiska primarmarknaden.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juni bjod pé slagiga borser, dir Al-optimism vixlade med oro samtidigt som konflikten i Mel-
lanéstern priglade sentimentet och paverkade dven riskviljan for de nordiska smabolagen. Trots
svingningarna fanns ingen tydlig riktning och virldsindex stingde i princip oférindrat mot
foregiende ménad. Europeiska borser utvecklades dock nigot starkare, drivet frimst av ligre energ-
ipriser, dir oljepriset var vid manadens slut tillbaka pa nivaer frin innan konflikten brét ut.

I USA visar ekonomin fortsatt tecken pa styrka men priglas av stigande inflation, vilket gor Federal
Reserves kommande rintebana svirbeddmd. Europa brottas snarare med en svagare konjunkeur
och ett f6rhéjt kostnadstryck, dir vi dock ser tendenser till forbattring.

Ligre energipriser och ett lagre kostnadstryck ar positivt for smabolagen, samtidigt som mer bevis
pa att konflikten i Mellandstern dr temporir bér ge mer fortroende i slutmarknaderna.

Hant i fonden

Aktie-Ansvar High Yield startade den 28 maj och fokus under manaden har varit att bygga upp en
vilbalanserad portfolj med high yield obligationer. I och med att den nordiska kreditmarknaden
priglas av ganska laglikviditet 4r inte fonden helt fullinvesterad dn men pd god vig. I slutet pa juni
var cirka 80 procent av fondformégenheten investerad fordelad pa 30 emittenter, hir ir malet att
oka pa antalet till mellan 40 och 50. I och med att primarmarknaden var s& aktiv kunde fonden
med fordel delta i flera emissioner, bland andra utgivna av bostadsutvecklaren Bonava, teknikkon-
sulten Qflow och regummeringsbolaget Citira.

Fonden hade vid utgingen av juni en allokering mot high yield-emittenter eller motsvarande kred-
itkvalitet pa ca 70 procent och malet ir att fortsitta oka pa den exponeringen over tid. Portfoljens
kreditduration var vid manadens slut pa 2,5 ar och rintedurationen pi 1ga 0,5 ar. Fondens an-
delsvirde steg med 0,3 procent. Férriantningstakten pa den investerade delen lag pa knappa 7 pro-
cent efter avgift. I och med att fonden byggdes upp under manaden speglar inte avkastningen fullt
ut forrintningstakten. Den storsta bidragsgivaren till avkastningen kom fran det extra péslaget for
att ta kreditrisk dér rorelserna i spreadarna pa fondens innehav paverkade avkastningen positivt.
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Aktie-Ansvar High Yield

Aktie-Ansvar High Yield investerar huvudsakligen i hogavkastande nordiska foretagsobligationer och har aven
mojlighet att investera upp till 50 procent av fondformogenheten i europeiska obligationer utanfér Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-06-30)

1% Standardavvikelse -
Sharpekvot -
Réanteduration 0,48
Spreadduration (OASD) 2,2

0% .
wﬂ Spreadexponering 9.2
Forrantningstakt 54

Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre
rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta

1% N eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vigd genomsnittlig L6p-
< © ({)‘g’o {‘)-/QQ \-,QQ O\,S'Q tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
® S N Vv v Spreadexponering: Hur kénslig fonden &r fér andrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hogre innebar hogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hdgre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens forvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens réntor och kreditspreadar.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,31% FIRST CAMP GROUP 5,23%
lar 0,21% SWEDBANK 4,66%
1ar = NORDEA 4,64%
3ar - CLAVONA BIDCO 4,53%
Sedan start 0,21% STADSHYPOTEK 4,09%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-0,10% 0,31% 0,21% B B B B
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 100,21 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmdgenhet: 189 Mkr Bankgiro: 5279-2801 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Séljavgift: 0%
nan‘ Hallbarhetsprofilen: Ja MINSTA SPARBELOPP Fast forvaltningsavgift:
Sparhorisont: 3 &r Engangsinsattning: 100kr 0,9% per ar
Lagre risk Hagre risk Autogiro: 100kr

ISIN-kod: SE0028475764

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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