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Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

| Europa var konjunkturen fortsatt svag, men tecken pa
stabilisering syntes.

e Aktie-Ansvar Europa steg 5,2 procent.

e Tre avvara innehav inom teknik har en direkt koppling till
halvledarbranschen och steg markant.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juni bjod pé en relativt stabil men trendlos borsmanad. Globala aktier backade svagt, medan Eu-
ropa utvecklades bittre. I USA fortsatte ckonomin visa motstindskraft. En stark sysselsittning
och stigande inkopschefsindex dr positivt men samtidigt steg inflationen, vilket holl osakerheten
kring Federal Reserves nista steg vid liv. I Europa var konjunkturen fortsatt svag, men tecken pd
stabilisering syntes i PMI och tyskt IFO. Kina fortsatte expandera med lag inflation och starkare
tjanstesektor. Geopolitiskt priglades manaden av konflikten mellan USA och Iran samt stornin-
gar i viktiga sjofartsleder.

En av manadens mest uppmirksammade hindelser var SpaceX bérsnotering. Noteringen blev
en tydlig symbol for investerarnas fortsatta aptit pa amerikanska teknikbolag, trots ett mer
utmanande rinte- och inflationslige. Den kraftiga initiala kursuppgangen och den efterf6ljande
volatiliteten vacker onekligen frigor kring virderingsnivéer for tillvixtbolag. Virldsindex tap-
pade 0,8% dir USA tyngde med en nedging pal,1%. Europa (Stoxx 600) utvecklades bittre och
steg 2,5%. Bist utvecklades Schweiz (+4,8%) och tekniktunga Nederlinderna (+4,4%). Oljeber-
oende Norge tappade 5,2%.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Europa steg hela 5,2% dir tekniksektorn bidrog substantiellt till utvecklingen. Tre
av vara innchav inom teknik har en direkt koppling till halvledarbranschen och steg markant.
Al-hypen fortsitter globalt vilket givetvis spiller éver pa vara europeiska bolag. Aven stapelvaror
bidrog da virt innchav i Magnum ICE Cream steg 6ver 12%. Vi 6kade vart innehav senast i april
di vi ansag aktien undervirderad.

Vi har under manaden valt att silja hela vart innehav i halvledarféretaget STMicroelectronics.
Aktien har stigit nistan 200% i ir och vi valde att ta hem vinsten. Aven om sentimentet ir pos-
itivt ar halvledarbranschen cykliskt och aktien handlas nu pd PE 27 f6r nésta r. Och da riknar
man med att vinsten mer dn fordubblas. Det kinns dyrt. Istallet har vi investerat i Atlas Copco
som har en viss exponering mot halvledare men gynnas mer om konjunkturuppgingen breddas.
Bista bidragsgivare var ASML, STMicroelectronics och ASM. Bland de som tyngde fanns Kal-
mar, London Stock Exchange och Dassault Systems.
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LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktiefdrvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Atlas Copco

Storre forsaljningar

STMicroelectronics
ASML
ASM
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Aktie-Ansvar Europa

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och l&ngsiktiga tillvaxtmaojligheter.

Virdeutveckling senaste 5 aren 10 storsta innehaveni %
INTERTEK 4,3%
50%
ING GROUP 3,9%
MAGNUS ICE CREAM 3,9%
25%
ASML 3,9%
AXA 3,7%
0% NOVARTIS 3,5%
LEGRAND 3,5%
-25% ROCKWOOL 3.4%
R R R R R AR A A AR Va2 9
QQ\ Qé\ J\ &Q\ \z\ § O @& 8*\\ @«\ mo\’ \%Q\ Qé FAGRON 3,4%
FUCHS 3,4%
Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 5.2% 7.3% Active share 791
I ar 13,2% 13,6% Beta 0,53
5ar 33,7% 71,8% Sharpekvot 3 ar 0,35
10 &r 100,3% 179,6% Standardavvikelse 3 &r 11,68%
Sedan start 179.4% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*STOXX® Europe 600 SRI (SEK)
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
02% 3,7% -67% 73% 35% 52% 13,2% -12,5% 16,8%  3,8% 2,5%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 190,67 kr INSATTNING AVGIFTER
v Fondférmégenhet: 505 Mkr SEB-konto: 5864-10 118 89 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Aktiefond Bankgiro: 5541-2027 Saljavgift: 0%
nan Hallbarhetsprofilen: Ja Fast forvaltningsavgift:
Sparhorisont: 5 &r MINSTA SPARBELOPP 1,6% per ar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0000735797

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | E-post: infoldaktieansvar.se | www.aktieansvar.se





