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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade en positiv manad i juni och fondens andelsvirde
steg med 0,59%. Fonden har under forsta halvaret haft en pos-
itiv avkastning p 2,08 %. En utgdngspunkt for forvaltningen
ijunivar att riskkompensationen for att ha ling rinteduration
(hog kinslighet for rinterdrelser) inte var tillrickligt attrakeiv
med det rintelige som ridde och med en visserligen positivt
lutande, men flack avkastningskurva. Diremot bedomdes
kreditriskexponering ha fortsatt avkastningspotential dven om
kreditspreadarna minskat rejalt sedan slutet av forsta kvartalet
och bérjan av april d4 de 6kat kraftigt. Baserat pa dessa utging-
punkter hade fonden siledes en rinteduration nira noll (0,3),
men en relativt hog kreditduration (3,1) i borjan av mdnaden.

Avkastningsbidraget frin rinterorelser slutade pa nigra
pluspunkter denna manad. I juni foll amerikanske lingre
statsobligationsrintor 15-20 punkter (beroende pa 16ptid) efter

uppgangen i maj medan svenska motsvarigheter var mer stabila.

Stibor 3 manader sjonk emellertid 17 punkter pa att Riksbank-
en vid sitt juniméte Sppnade for yteerligare en sinkning efter
junisinkningen. Fondens korta rinteduration begrinsade de
positiva effekterna av rinterorelserna, men fondens innehav av
nordiska bankers dollardenominerade efterstillda obligationer
gav inda viss positiv effekt pa avkastningen. Dessa har paver-
kats specifikt av fallet i linga amerikanska marknadsrintor.
Desto storre bidrag har kommit fran den forrintningstakt som
portféljens exponering mot underliggande rintor ger di detta
statt for cirka en fjardedel av avkastningen.

Att fonden uppvisade s pass god utveckling i juni berodde
dock mest pd kreditexponeringen. Bidraget frin densamma
kom jaimnt fordelat fran rérelser i kreditspreadar och fran den
extra forrantningstakt som kreditexponeringen ger via kred-
itspreadarna. Kreditspreadarna pa fondens innehav minskade
kraftigt (vilket motsvarar en kursuppging p3 obligationer med

kreditrisk).

Fondens derivatstrategier har sammantaget bidragit med cirka
5 punkter till avkastningen i juni varav det mesta kom fran
kreditderivat via en fond. Fondens exponering mot implicit
aktievolatilitet via en ETF drog ned avkastningen med cirka

7 punkter. Den tidigare nedgingen i den implicita aktievol-
atiliteten hade i maj utnyttjats till att 6ka positionen nigot i
syfte att ge fonden 6kad motstindskraft i hindelse av kraftig
marknadsturbulens. Det gynnade fonden fram till 20 juni
eftersom den implicita volatiliteten steg under den delen av

ménaden, men denna sjonk sedan och VIX-index slutade
ménaden ldgre 4n vid dess borjan.

Att kreditspredarna har minskat s pass mycket under viren
och forsommaren har foranlett en forflytening mot en mer
konservativ positionering avseende kreditrisk i termer av kredit-
duration. Denna har under mdnaden minskat ytterligare nigot.
Kreditspreadarna bérjar bli komprimerade och placeringsslaget
kan inte lingre betraktas som sirskilt ldg virderat.

Trots ett visst littnadsrally i risktillgingar efter den roriga
perioden i mars och bérjan av april maste indd i férvaltningen
beaktas att de ekonomiska utsikterna har férsimrats och blivit
mer osikra jimfort med vid arets borjan. Efter den starka
utvecklingen sedan april med allt smalare kreditspreadar tar
dessa inte lingre hojd for en visentligt simre makroekonomisk
utveckling med en medféljande hogre andel kredithindelser.
Nir det giller underliggande rintor finns argument for sa vil
hégre som lagre rintor. Det skulle behovas en brantare lutning
pa avkastningskurvan alternativt en stark tro pa fallande linga
marknadsrantor for att motivera en lingre rinteduration 4n
vad fonden har nu. Sammanfattningsvis var kreditdurationen
(kinsligheten for rérelser i kreditspreadar) 2,8 i slutet av juni
(ned fran 3,1 i slutet av maj) medan rintedurationen var kvar
p4 0,3. Andelen High Yield emittenter hade dock okats nagot
till 32,6 % (fran 31,5 %) medan andelen bank-Atlor och
foretagshybrider (med simre prioritet dn seniora obligationer)
minskats till 16,4 % (ned fran 19 % i slutet av maj). Andelen ob-
ligationer med AAA -rating utgjorde 7,4 % och andelen likvida
medel litet dver 7 %. Fondens riskniva mitt som VaR sjonk
nigot under minaden till 0,18 % i slutet av juni (limit 1,0).

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Aktie-Ansvar Rintestrategi — Juni 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader Vardeutveckling sedan start (2020-06-12)
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Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %
1 ménad 0,59% Stadshypotek 7,46
I &r 2,08% SBAB 4,14
13r 4,92% Nyfosa 4,08
3ar 17,18% Fastpartner 4,07
Sedan start 17,41% Lansforsakringar Bank 3,75
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-06-30)
Standardavvikelse (36 man) 2,16 Ranteduration 0,3
Sharpekvot 1,50 Spreadduration (OASD) 2,8
Spreadexponering 6,1
VaR 0,2
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,50% 0,37% 0,15% -0,45% 0,90% 0,59% 2.08%
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 0,58% 0,37% 0,64% 0,61% 0,46% 0,47% 0,22% 0,36% 6,55%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5851-11 026 71 Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Nordnet ® Garantum
A/ Bankgiro: 327-3588 Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds
n SAVR e Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget
MINSTA SPARBELOPP
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 500kr ISIN-kod: SE0014428165
Autogiro: 500kr
Andelskurs: 117,41 kr
Fondformdgenhet: 1 082 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Rantefond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 3 ar Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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