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Hänt i marknaden
Juli präglades av fortsatt konflikt mellan USA och Iran som drev upp oljepriset kraftigt. IMF lämnade sin 
globala tillväxtprognos i stort sett oförändrad och konstaterade att AI-boomen i stor utsträckning motverkar 
de negativa effekterna av energichocker från Mellanösternkonflikten. Samtidigt skedde en stor rotation ut ur 
AI-relaterade bolag under juli samtidigt som vi fick kvartalsrapporterna för årets andra kvartal.  Det var en 
stark rapportsäsong med bättre rapporter än väntat i snitt både i USA, Europa och Sverige men med blandade 
kursreaktioner. Från bolagsrapporterna blev det tydligt att den geopolitiska osäkerheten fortsätter att prägla 
slutkunders köp och investeringsvilja samtidigt som flera bolag flaggar för ökade komponentkostnader, frakt-
priser och råvarukostnader. Utbyggnaden av datacenter påverkar positivt i flera sektorer och bolagsledningarna 
var generellt optimistiska inför hösten. 

Oljepriset steg 26 procent under månaden efter att den partiella återöppningen av Hormuzsundet hotades av 
eskalerande konflikt mellan USA och Iran. Trots det höll EIA utsikterna dämpade, men infrastrukturskador i 
södra Iran, säkerhetsrisker för tankertrafik och tömda lager innebär att en normalisering av oljeflöden väntas ta 
flera månader. EIA räknar med att handeln genom sundet når nära förkrigsnivåer först mot årsskiftet.
Obligationsräntorna steg brett, där den amerikanska tioårsräntan ökade 26 baspunkter till 4,74 procent. 
Uppgången i långa räntor speglar kvarstående inflationsfarhågor kopplade till energichocker. ECB höll in-
låningsräntan oförändrad på 2,25 procent. Bank of England höll räntan på 3,75 procent med ett splittrat utfall 
på 6–3, medan Bank of Korea höjde med 25 punkter till 2,75 procent, sin första höjning sedan 2023, drivet av 
en chipdriven ekonomisk boom. Bank of Japan höll räntan oförändrad på 1 procent men signalerade en möjlig 
höjning i september, efter att japanska myndigheter rapporterades ha intervenerat på valutamarknaden med stöd 
från USA. Dollarn försvagades brett och kronan stärktes under månaden – 2,03 procent mot dollarn till 9,53 
och 0,79% mot euron till 10,98.

Hänt i fonden
Aktie-Ansvar Total föll 0,23% i juli. 
Allokering
I ett klimat där räntemarknad, kreditmarknad, aktiemarknad och råvarumarknader är fortsatt entydigt opti-
mistiska fortsätter vi att också vara det. Aktievikten bibehölls strax över 70%.
Aktier
I aktiedelen har vi inte gjort några större förändringar under månaden. Våra svenska aktier steg 2,36%, 
men våra småbolag steg hela 4,15%. Våra europeiska aktier steg 1,24% i svenska kronor, våra japanska 
aktier föll 4%, våra amerikanska aktier föll 1,8% och våra tillväxtmarknadsaktier föll hela 7,8% då de drab-
bades av rotationen ut ur AI-relaterade bolag. Bidraget från valuta var negativt under månaden, då kronan 
stärktes mot både dollarn och euron.
Räntor
I räntedelen var det lågriskdelen som presterade bäst under månaden, medan kreditexponeringen hade motvind 
från stigande kreditpåslag under juli.

• Kraftig rotation ut ur AI-relaterade aktier och oljeprisuppgång 
präglade juli

• Aktie-Ansvar Total föll 0,23% under juli

• Trots stora skiften bibehåller Aktie-Ansvar Total en högre 
aktievikt
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CHRISTER TALLBOM  
Christer Tallbom har över 30 års 
branscherfarenhet, har arbetat 
som chefekonom hos Garantum i 
över 15 år. Har förvaltat Aktie- 
Ansvar Total sedan 2020. Christer 
har tidigare erfarenhet från 
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON 
Eric Karlsson har 8 års  
erfarenhet av bolagsvärdering 
och förvaltar fonderna Aktie- 
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar  
Europa och Aktie-Ansvar 
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och förvaltare på 
Garantum.

En total förvaltningslösning

Aktuell allokering

70,6%

29,4%

Aktier Räntor
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 145,21 kr
Fondförmögenhet: 658 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hållbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 år

INSÄTTNING
SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

MINSTA SPARBELOPP
Engångsinsättning: 100kr
Autogiro: 100kr

ISIN-kod: SE0003428143
Lägre risk Högre risk

1 2 3 4 5 6 7

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens värde kan variera kraftigt på grund av fondens sammansättning och de förvaltningsmetoder fondbolaget 
använder sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan beställas från Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hämtas under www.aktieansvar.se

Värdeutveckling senaste 5 åren 

Nyckeltal

Active share  -

Beta -

Sharpekvot 3 år 0,72

Standardavvikelse 3 år 7,09%

Hållbarhetsbetyg (MSCI) AA

En aktivt förvaltad global allokeringsfond som företrädelsevis investerar i Aktie-Ansvars övriga fonder. 
Investeringsstrategin har sin utgångspunkt i förvaltarnas uppfattning av marknadsläget ur ett makroperspektiv.

Avkastning Aktie-Ansvar Total

1 månad -0,2%

I år 8,6%

1 år 12,6%

5 år 25,5%

Sedan start 45,2%

Största innehaven i %

AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,9%

AKTIE-ANSVAR SVERIGE 20,9%

AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 19,1%

AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9,0%

AMUNDI MSCI JAPAN ESG 7,0%

SPDR S&P500 ESG LEAD 6,7%

AKTIE-ANSVAR SMÅBOLAG 5,2%

AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 4,6%

AKTIE-ANSVAR RÄNTESTRATEGI 4,0%

Månadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)

2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

0,0% 3,4% -4,5% 4,4% 2,6% 2,9% -0,2% 8,6%

	

Årsavkastning i % 

2022 2023 2024 2025

9,4% 10,5% 6,5% 4,9%

AVGIFTER
Köpavgift: 0%
Säljavgift: 0%
Fast förvaltningsavgift:  
1,4% per år

Aktie-Ansvar • Handelsbanken • Movestic • Skandia • Futur
ICA-banken • Carnegie • Montrose • SAVR

Här kan du handla fonden
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