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Aktie-Ansvar Total

En total forvaltningslosning

» Kraftig rotation ut ur Al-relaterade aktier och oljeprisuppgang
praglade juli

e Aktie-Ansvar Total foll 0,23% under julli

» Trots stora skiften bibehaller Aktie-Ansvar Total en hogre
aktievikt

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juli priglades av fortsatt konflikt mellan USA och Iran som drev upp oljepriset kraftigt. IMF limnade sin
globala tillvixtprognos i stort sett oforindrad och konstaterade att Al-boomen i stor utstrickning motverkar
de negativa effekterna av energichocker frin Mellandsternkonflikten. Samtidigt skedde en stor rotation ut ur
Al-relaterade bolag under juli samtidigt som vi fick kvartalsrapporterna for arets andra kvartal. Detvaren
stark rapportsisong med bittre rapporter 4n vintat i snitt bade i USA, Europa och Sverige men med blandade
kursreaktioner. Fran bolagsrapporterna blev det tydligt att den geopolitiska osikerheten fortsitter att prigla
slutkunders kép och investeringsvilja samtidigt som flera bolag flaggar f6r 6kade komponentkostnader, frake
priser och rivarukostnader. Utbyggnaden av datacenter paverkar positivt i flera sektorer och bolagsledningarna

var generellt optimistiska infor hosten.

Oljepriset steg 26 procent under manaden efter att den partiella aterdppningen av Hormuzsundet hotades av
eskalerande konflikt mellan USA och Iran. Trots det holl EIA utsikterna dimpade, men infrastrukturskador i
sodra Iran, sikerhetsrisker for tankertrafik och tomda lager innebir att en normalisering av oljefldden vintas ta
flera minader. EIA riknar med att handeln genom sundet nér nira forkrigsnivéer forst mot arsskiftet.
Obligationsrintorna steg brett, dir den amerikanska tiodrsrintan 6kade 26 baspunkter till 4,74 procent.
Uppgéingen ilinga rintor speglar kvarstiende inflationsfarhigor kopplade till energichocker. ECB holl in-
laningsrintan oforindrad pa 2,25 procent. Bank of England héll riantan pa 3,75 procent med ett splittrat utfall
p4 6-3, medan Bank of Korea héjde med 25 punkter till 2,75 procent, sin forsta hojning sedan 2023, drivet av
en chipdriven ekonomisk boom. Bank of Japan héll rintan oforindrad pa 1 procent men signalerade en mojlig
héjning i september, efter att japanska myndigheter rapporterades ha intervenerat pé valutamarknaden med st6d
frin USA. Dollarn férsvagades brett och kronan stirktes under manaden — 2,03 procent mot dollarn till 9,53
och 0,79% mot euron till 10,98.

Hant i fonden

Aktie-Ansvar Total £611 0,23% i juli.

Allokering

Iettklimat dir rintemarknad, kreditmarknad, aktiemarknad och rivarumarknader ar fortsatt entydigt opti-
mistiska fortsitter vi att ocksi vara det. Aktievikten bibeholls strax 6ver 70%.

Aktier

I akeiedelen har vi inte gjort nagra storre forandringar under manaden. Véra svenska aktier steg 2,36%,
men véra smabolag steg hela 4,15%. Vara europeiska aktier steg 1,24% i svenska kronor, vira japanska
aktier foll 4%, vira amerikanska aktier f6ll 1,8% och vara tillvixtmarknadsaktier foll hela 7,8% da de drab-
bades av rotationen ut ur Al-relaterade bolag. Bidraget fran valuta var negativt under manaden, da kronan
stirktes mot bide dollarn och euron.

Rintor

I rintedelen var det ligriskdelen som presterade bist under manaden, medan kreditexponeringen hade motvind
frin stigande kreditpaslag under juli.
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CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 &r. Har férvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar

Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Aktuell allokering

W Aktier

Rantor
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Aktie-Ansvar Total

En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i férvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren Storstainnehaveni %
AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,9%
25% AKTIE-ANSVAR SVERIGE 20,9%
AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 19.1%
1o AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9,0%
5% AMUNDI MSCI JAPAN ESG 7,0%
SPDR S&P500 ESG LEAD 6,7%
o AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 5,2%
5% AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 4,6%
‘ s‘\W\ g&\ @-@@ é}\WW &Q}(\‘s’ & ‘QQ\W\’ @W\} ) N & & @Q\W“ . \S\%" AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI 4,0%
Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 méanad -0,2% Active share -
I &r 8,6% Beta -
138r 12,6% Sharpekvot 3 ar 0,72
5ar 25,5% Standardavvikelse 3 &r 7,09%
Sedan start 45,2% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,0% 3.4% -45% 44% 2,6% 29% -0,2% 8,6% 9,4% 10,5%  6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 145,21 kr INSATTNING AVGIFTER
v :ondfﬁfrmg?:r;?e]tc: 638 Mkr ;EBI;k?nt.o;f:SsU—;f 726 40 g:lll:zg::: g://:
nnn H);T[:;r;:t;pro;iel::: Ja e ) Fasjt fﬁgvaitningsavgift:
Sparhorisont: 5 &r MINSTA SPARBELOPP 1,6% per ar
Lagre risk Hagre risk Engangsinsittning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0003428143

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic ¢ Skandia ¢ Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose * SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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