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Aktie-Ansvar High Yield

En nordisk foretagsobligationsfond

e Al och inflationsoro har praglat marknaderna globalt
* Nordiska rapportsasongen har avlopt val

e Fonden ar fortfarande under uppbyggnad

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Konflikten i mellandstern och Al-frossa har priglat de finansiella marknaderna. Juli, som brukar
vara en ganska lugn manad pa den nordiska och europeiska foretagsobligationsmarknaden bjod pa
mer volatilitet 4n vanligt. Aktiviteten pd primarmarknaden var hdg under borjan av manaden for
att sedan mattas av under slutet. Kreditspreadar, dvs skillnaden mellan rintor med och utan kred-
itrisk, okade i USA och Europa efter en inledande markant ihopspreadning. Al-oron i juli har visat
sigi nedgangar pé tekniktunga Nasdaq och koreanska borsen och har dven tyngt riskaptiten. Den
nordiska kreditmarknaden for high yield obligationer har klarat sig bittre under manaden men
utvecklingen har varit spretig och Al relaterade och inflationskansliga bolag har klarat sig simre.
Rapportsisongen for det forsta halvaret har avlopt val hittills men det dr endast ett fatal av fondens
innehav som rapporterat dn, de flesta kommer i slutet av augusti.

Juli blev sammantaget en minad med stigande linga marknadsrintor i Europa. Oljepriset steg
kraftigt under manaden till f6ljd av fornyad geopolitisk oro och stérningar pa energimarknaden,
vilket 6kade inflationsriskerna och pressade upp obligationsrintorna. Aven i Sverige steg de linga
statsobligations- och swaprintorna. Riksbanken héll styrrintan oférindrad pa 1,75 procent vid
métet i juni, men den hojda rintebanan indikerar fortsatt en viss sannolikhet for en hojning fore
irets slut. Ndgot penningpolitiskt méte hélls inte i juli. ECB limnade samtidigt sina styrrin-

tor oforindrade vid julimotet efter hojningen med 25 punkter i juni. Beskedet lag i linje med
marknadens forvintningar och gav dirfor inga strre omedelbara marknadsreaktioner, 4ven om
fortsatt hoga energipriser bidrog till forvintningar om ytterligare atstramning senare under éret.

Hant i fonden

Aktie-Ansvar High Yield startade den 28 maj och fokus sedan start har varit att bygga upp en
vilbalanserad portfolj med high yield obligationer. I och med att den nordiska kreditmarknaden
priglas av ganska l3g likviditet 4r inte fonden helt fullinvesterad dn. I'slutet pé juli hade fonden 35
enskilda emittenter och hir dr mélet att 6ka pa antalet till mellan 40 och 50 stycken. I och med att
primirmarknaden mattades av under manaden deltog vi inte i nigra nya emissioner, diremot kopte
vi obligationer utgivna av systemleverantoren Infront och datacenterutvecklaren Polar.

Fonden hade vid utgingen av juli en allokering mot high yield-emittenter eller motsvarande
kreditkvalitet pd ca 75 procent och mélet ar att fortsitta 6ka pa den exponeringen dver tid. Rest-
erande del utgjordes av likvida medel och bostadsobligationer. Portfdljens kreditduration lag vid
ménadens slut pa 2,1 ar och rintedurationen pa laga 0,5 &r. Fondens andelsvirde sjonk med 0,15
procent, frimst pi grund av fallande obligationspriser p& Al-relaterade bolag sdsom Polar, som
ganska omotiverat f3ll med nistan 7 procent utan att det kommit négon negativ information frin
sjilva bolaget. Obligationen har i skrivandets stund vint upp igen. Svag europeisk kreditmarknad
och stigande rantor hade ocksd en negativ effekt pa fondens innehav i sa kallade Atl obligationer,
efterstilld bankskuld, som har fast rinta. Forrintningstakten lag pd 6,6 procent. I och med att
fonden fortsitter att byggas upp ir malet att forrintningstakeen ska oka nir den ir fullinvesterad.
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Aktie-Ansvar High Yield

Aktie-Ansvar High Yield investerar huvudsakligen i hogavkastande nordiska foretagsobligationer och har aven
mojlighet att investera upp till 50 procent av fondformogenheten i europeiska obligationer utanfér Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-07-31)
Standardavvikelse -
1%
Sharpekvot -
Réanteduration 0,48
Spreadduration (OASD) 2,1
%
0% Spreadexponering 11,5
Forrantningstakt 5,4

Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre

1% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
> < < < < N 3 s s eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig lop-

N N S AN S id, langre duration innebar stérre kinslighet for forandrad kreditrisk

& & K QY o N & ke ~ tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandra reditrisk.

Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hégre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens forvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens rantor och kreditspreadar.

Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 ménad -0,14% LANSFORSAKRINGAR 7,85%
| &r 0,06% INFRONT 4,33%
1ar - FIRST CAMP GROUP 4,05%
33ar - ATHOMSTART INVEST 3,95%
Sedan start 0,06% DNB BANK 3,85%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug  Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-0,10% 0,31% -0,14% 0,06% - - - -
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 100,06 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmdgenhet: 226 Mkr Bankgiro: 5279-2801 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Séljavgift: 0%
nnn\ Hallbarhetsprofilen: Ja MINSTA SPARBELOPP Fast forvaltningsavgift:
Sparhorisont: 3 &r Engangsinsattning: 100kr 0,9% per ar
Lagre risk Hagre risk Autogiro: 100kr

ISIN-kod: SE0028475764

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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