MANADSRAPPORT - FORVALTARKOMMENTAR
2026-07-31

Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

e Varldsindex steg 0,5% dar framfor allt de europeiska
borserna stod emot.

e Aktie-Ansvar Europa steg 1,2 procent.

e Tagit in ett nygammalt innehav i form av
Knorr-Bremse.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Juli utvecklades till ytterligare en positiv bérsmanad men med stora skillnader mellan branscher,
linder och bolag. Globalt har agendan fortsatt att domineras av kriget i mellanéstern. Krig eller
fred vixlar stindigt och huruvida Hormuzsundet ir 6ppet eller stingt vet ingen. Marknaden har
dock tagit det med ro och oljepriset har varit relativt stabilt.

Den amerikanska centralbanken limnade rintorna oforindrade men dess nye ordforande, Kevin
Warsh, lyckades framsté som obeslutsam vilket fick de langa rintorna att stiga. Marknaden hade
i princip redan prisat in en hojning men den uteblev alltsd. En viss oro for de massiva investering-
splanerna inom Al fick teknikaktier pa fall. En tekniktung bors som Korea backade till exempel
22% ijuli. Virldsindex steg dock 0,5% dar framfor allt de europeiska bérserna stod emot. Ett
brett Europaindex (Stoxx 600) steg 1,2%.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Europa foljde de europeiska borserna och steg 1,2% i juli. I sarklass basta bidrags-
givare i juli var vira val inom hilsovard. Dels ir vi 6verviktade sektorn, dels utvecklades vira
innchav 6verlag bra. Vira bolagsval steg 5,8% jmfr index som backade 2,3%. Under manaden
valde vi att silja alla vira aktier i Intertek som det ligger ett bud pa. I stillet for ate vinta pd hela
processen valde vi att ta hem vinsten direke.

For likviden kopte vi in ett nygammalt innehav i form av Knorr-Bremse. Knorr-Bremse dr ett
konjunkturkinsligt bolag som torde gynnas av en bittre konjunktur och de infrastrukeur-
satsningar vi ser komma. Bista bidragsgivare under juli var Schott Pharma, Dassault Systems och
ING Group. Bland innchaven som tyngde fanns ASM, ASML och Legrand.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktiefdrvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Knorr-Bremse
Coloplast
Novo Nordisk

Storre forsaljningar

Intertek
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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och l&ngsiktiga tillvaxtmaojligheter.

Virdeutveckling senaste 5 aren

10 storstainnehaveni %

50% ING GROUP 4,2%
MAGNUM ICE CREAM 4,0%
SCHOTT PHARMA 3,7%
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AXA 3,7%
DASSAULT 3,6%
0% FUCHS 3,5%
NOVARTIS 3,4%
SIEMENS HEALTHINEERS 3,4%
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 1,2% -1,2% Active share 791
| &r 14,6% 10,4% Beta 0,47
5ar 30,2% 65,3% Sharpekvot 3 ar 0,37
10 &r 89,9% 161,9% Standardavvikelse 3 &r 11,69%
Sedan start 182,9% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*STOXX® Europe 600 SRI (SEK)
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
02% 3,7% -67% 73% 35% 52% 12% 14,6% -12,5% 16,8%  3,8% 2,5%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 193,04 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmogenhet: 516 Mkr

Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735797

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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