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Aktie-Ansvar Avkastningsfond
En forsiktig rantefond

e Fondens andelsvarde steg med 0,21 procent.
e Al -och inflationsoro har praglat marknaderna globalt.

* Nordiska rapportsasongen har avlopt val.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Konflikten i mellanéstern och Al-frossa har priglat de finansiella marknaderna. Det blev

en minad med béde stigande oljepris, om an i form av en berg- och dalbana, och stigande
marknadsrintor i kombination med en kurvbrantning dir linga rintor steg mer 4n korta. Data
som publicerats i juli indikerar viss tillvixtacceleration i Europa inkl i Sverige. Den europeiska
centralbanken forefaller fortsatt oroad over inflationsrisker kopplade till oljeprisuppgangen. I
Sverige ligger styrrantan pd 1,75 och marknaden diskonterar en hojning pa 25 punkter innan
dret dr slut. Den korta svenska rintan Stibor 3 ménader steg med 7 punketer till 2,04%. I USA
visade data att BNP-tillvixten hade dimpats i andra kvartalet, men det berodde pé stark import
och lagerférindringar medan inhemsk efterfragan varit god delvis till foljd av skatteeffekter pa
inkomstsidan. Aven Federal Reserve har visat hoktendenser da 3 ledaméter ville hoja styrrintan
redan i juli.

Al-oron ijuli har visat sig i nedgangar pa tekniktunga Nasdaq och koreanska borsen och har
ven tyngt riskaptiten pd kreditmarknaderna nagot. Kreditspreadar, dvs skillnaden mellan
rintor med och utan kreditrisk okade i USA och Europa efter en inledande markant ihop-
spreadning. Den nordiska kreditmarknaden har ind4 utvecklats hyggligt under manaden och
rapportsisongen har avlopt val.

Hantifonden

Fondens andelsvirde steg med 0,21 procent i juli. Fonden har denna manad tjinat ihop det mesta
av avkastningen genom den forrantningstakt som portf6ljen far frin underliggande rinta och fran
kreditpaslagen. Fondens allokering till HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet var 24 pro-
cent vid juli minads slut vilket innebar ett hogt utnyttjande av utrymmet pa totalt 25 procent. Med
sin mer 4n dubbelt si hoga kreditspread, jimfort med fondens investment grade-innehav, ger denna
allokering ett vikeigt bidrag till fondens forrintningstake.

Sjilva rorelserna i kreditspreadarna har, trots den splittrade marknadsutvecklingen, ocksa bidragit
nigot d4 kreditspreadarna pa just fondens innehav minskat totalt sett. Portfoljens kreditduration
var vid minadens slut 1,8. En lang kreditduration dr generellt bittre dn en kortare just nir kredit-
preadarna minskar.

Diremot har fonden tappat nagot pé rinterdrelsen, (dvs pa uppgingen i rintor utan kredicrisk).
Rinteduration minskade under ménaden fran 0,2 till 0,1. Denna korta rinteduration har begrinsat
de negativa effekterna av rinteuppgéngen.
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en hdgre avkastning &n ett bankkonto till ett

(@) aktieansvar

begrédnsat risktagande och séker basta méjliga avkastning med hansyn tagen till krav pé likviditet.

Vardeutveckling senaste 5 aren

Nyckeltal (per 2026-07-31)

Standardavvikelse 0,75%
14%
12% Sharpekvot 2,52
10% Rénteduration 0,13
8% Spreadduration (OASD) 18
6%
Spreadexponerin 2,3
% p p g
2% Forrantningstakt 2,8
0% Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre
-2% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
4% eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig lop-
\’L\ \W\ \{0 \@/ \{\r}, \qp:) \%\, \%\, \r\y & \%Q) \%b (\\/o tid, langre dura.tlon |nneb‘fxlr st.orre kansyghtle't f.(.)r forandrad .kredltr|sk.
S & & § § &S S SRS Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
¥ <€ € S8 e e hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hdgre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens férvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens réntor och kreditspreadar.
Avkastning Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,21% 0,16% BEIJER REF 4,58%
lar 1,66% 1,11% FASTPARTNER 4,53%
5ar 14,13% 10,72% ELECTROLUX 4,33%
10 ar 17,18% 7,68% BALDER 4,05%
Sedan start 203,84% N/A GETINGE 4,00%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,31% 0,30% -0,17% 0,37% 0,33% 0,29% 0,21% 1,66% -1,40% 4,66% 517%  2,98%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 132,58 kr INSATTNING AVGIFTER

v
RIBE

Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 1277 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: : 5544-10010 11
Bankgiro: 5301-1771

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
0,6% per ar

ISIN-kod: SE0000735771
PPM Fondnummer: 308 809

GARANTUM

Har kan du handla fonden

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

AVANZA |I|| 71/ Nordnet

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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