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Aktie-Ansvar Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag noterade i Sverige.

Fonden ar koncentrerad med cirka 30 innehav i huvudsakligen stora likvida bolag som vi anser rimligt
varderade och dven mindre bolag med goda tillvaxtutsikter kan forekomma. Férvaltningen &r langsiktig
och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar &r en central del av investeringsprocessen. Vara
bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utévar ett aktivt paverkansarbete. Rekommenderad

sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Borsen stiger trots en stokig omvarld

Juli utvecklades till ytterligare en positiv bérsmanad trots

en rorig omvirld med fokus pa Trumps olika utspel gillande
tullsatser och krav pé fred i Ukraina. Under manaden presente-
rades ett antal handelséverenskommelser for att undvika hogre
tullsatser den 1 augusti. Bland annat har uppgorelser gjorts med
Storbritannien, Japan, EU och Sydkorea. Trots tidigare pistaen-
den om att hundratals linder star i ko har USA endast runt atta
Sverenskommelser i skrivande stund.

Trots tullkaos och geopolitiska utmaningar héller ekonomin
upp relative vil. Inkdpschefsindex for savil USA som Europa lig-
ger stadigt 6ver S0-strecket och arbetslosheten dr lig. Tulloron
har 4n sa linge inte satt nagra storre avtryck i ckonomin men det
rader ingen tvekan om att tullsatserna kommer att bli betydligt
hogre 4n tidigare. Vad utfallet blir kommer sannolikt inte synas
forrin tidigast under hosten eller vintern. Trots oron steg virld-
sindex 1,2% padrivet av USA och Japan medan utvecklingen i
Europa var lagre. Ett brett Europaindex steg 0,9%. Stockholms-
borsens generalindex steg 1,9%.

Aktie-Ansvar Sverige steg 0,8% samtidigt som vart jimforel-
seindex steg 1,8%. Avvikelsen forklaras frimst av finans och
telekomsektorn. Inom finans dger vi Handelsbanken som inte
lyckades leva upp till marknadens forvintningar och backade
under minaden. Det ska sigas att avvikelserna inom banksek-
torn var relativt sma men kursrorelserna ir desto storre. Var
uppfattning om Handelsbanken har inte férindrats pa grund

av rapporten. Inom telekom f6ll Ericsson trots en stark rapport.
Marknaden oroas 6ver en potentiellt svagare utvecklingen under
Q3. Ericsson visar att dom 4r pd ritt vig och rapporten var en-
ligt oss 6vertygande. Ericsson handlas runt EV/EBIT pa 7 vilket
ir lagt. Deras starka finansiella stillning skulle ocksi kunna

oppna for kommande aktiedterkdp vilket sannolike skulle tas
emot vil. Bista bidragsgivare under juli var Hexagon, Sandvik
och AstraZeneca. Bland innehaven som tyngde fanns Ericsson,
Handelsbanken och Essity.

Osikerheten 6ver vart ckonomin tar vigen ir storre dn vanligt
dven om inledningen pa andra halviret varit positiv. Vilken
effekt de nya tullarna kommer att fi pa virldsckonomin vet
ingen men tillvixten kommer bli ligre 4n tidigare och de som
rimligtvis borde drabbas mest ir USA sjilva. I Europa kommer
sannolikt de stora infra- och forsvarssatsningar att lyfta eko-
nomin ett antal &r framéver. Det kommer gynna vara svenska
verkstadsbolag och dirmed den svenska bérsen.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Atlas Copco A Sandvik

Volvo B

LARS-ERIK LUNDGREN &
ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Sverige

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | Fax: 08-588 811 50 | E-post: info@aktieansvar.se | www.aktieansvar.se



MANADSRAPPORT - NYCKELTAL
2025-07-31

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Sverige — Juli 2025

Vardeutveckling senaste 12 manader

Vardeutveckling senaste 10 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamfdrelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 0,8% 1,8% Investor B 7,60
Iar 0,3% 2,6% Atlas Copo A 7,25
5ar 50,4% 59,8% Handelsbanken A 6,97
10 ar 93,9% 128,2% Swedbank A 6,34
Sedan start 4487,9% N/A Ericsson B 5,02
*SIX SRI Sweden Index
Nyckeltal**
Standardavvikelse 14,2% 18,1%
Sharpekvot -0,36 -0,34
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade SIX SRI Sweden Index samt SIX Portfolio Return Index.
Ménadsavkastning i % lefter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 7,7% 1.2% -7,9% -1,5% 2,1% -1,6% 0,8% 0,3%
2024 -1,3% 1.7% 4,1% 1,0% 1.7% -1,2% 3,4% 0,9% 1,7% -2,6% -2,3% 0,2% 7,2%
2023 7,6% 0,9% -0,5% 2,8% -4,4% 3,6% -1,3% -2,2% -1,5% -2,6% 6,1% 6,6% 15,2%
2022 -2,8% -6,8% -0,8% -0,7% -0,4% -8,2% 8,0% -5,8% -5,7% 6,5% 5,6% -2,7% -14,6%
2021 3,6% 1,6% 8,6% 1,5% 1,7% 1,5% 2,9% -1,1% -3,0% 0,9% 0,2% 4,9% 25,3%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5544-10 010 03
Bankgiro: 5904-3364
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 923,50 kr

Fondformdgenhet: 1 970 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken « PPM ¢ ANEA ¢ Carnegie
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735789
PPM Fondnummer: 344 739

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

wWww

.aktieansvar.se.
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