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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade en positiv manad i juli och andelsvirdet steg med
0,32 %. Fonden har sedan arsskiftet avkastat 2,4 %. En utgang-
spunket for forvaltningen i juli var att riskkompensationen for
att ha ling rinteduration (hdg kinslighet for rinterdrelser) inte
var tillrickligt attraktiv med en (fran 2-arspunkten) visserli-
gen positivt lutande, men dnda rict flack avkastningskurva.
Diremot bedomdes kreditriskexponering ha fortsatt viss
avkastningspotential aven om kreditspreadarna minskat rejilt
sedan slutet av det forsta kvartalet och borjan av det andra da
de okade kraftigt en tid. Baserat pa dessa utgangpunkter hade
fonden en rinteduration nira noll (0,3) och en hogre kreditdu-
ration (2,8) i borjan av juli.

Avkastningsbidraget frin juli minads rinterérelser slutade pa
nigra minuspunkter da juli priglades av rinteuppgang i Sverige.
Dels foljde svenska lingre rintor med amerikanska mots-
varigheter uppat, dels drevs svenska rintor upp av publiceringen
ijuli av 6verraskande héga inflationstal. Den underliggande
inflationen nadde enligt SCBs publicering 3,3 % i juni. Detta
blev en trigger for stigande rintor dir dven de korta rintorna
steg nagot. Mest steg dock lingre rintor (med runt 20 punkter).
Fondens korta rinteduration begrinsade emellertid de negativa
effekterna av rinterdrelserna. Desto storre positivt bidrag har
istillet kommit frén den forrintningstakt som portfoljens ex-
ponering mot underliggande rintor ger och som sttt for cirka
en fjirdedel av avkastningen i juli.

Fonden fick dven ett positivt bidrag frin sin kreditexponering,
Bidraget fran densamma kom dels frin den extra forrintning-
stakt som kreditexponeringen ger via kreditspreadarna och
dels, i ndgot mindre utstrickning, fran rérelserna i kredit-
spreadarna. Kreditspreadarna pA manga av fondens innehav
minskade (vilket motsvarar en kursuppging pa obligationer
med kreditrisk), men detta motverkades till en del av att ett
innehav, SIBS obligation, gick visentligt &t andra hallet.
Fondens derivatstrategier har bidragit med enstaka punkeer till
avkastningen i juli. Fondens exponering mot implicit aktievola-
tilitet via en ETF bidrog dirtill med ett par punketer till avkast-
ningen. Den tidigare nedgingen i den implicita aktievolatilitet-
en har i juli utnyttjats till att yteerligare nigot 6ka fondens lilla
position i syfte att stirka fondens motstandskraft i hindelse av
kraftig marknadsturbulens.

Kreditspreadarna bérjar bli komprimerade och placeringssla-
get kan inte lingre betraktas som sarskilt 1ig virderat. Trots

ett delvis befogat littnadsrally i risktillgingar efter den roriga
perioden i mars och borjan av april maste inda i forvaltningen
beaktas att de ekonomiska utsikterna har forsimrats och blivit
mer osikra jamfort med vid arets borjan. Efter den starka
utvecklingen sedan april med allt smalare kreditspreadar tar
dessa inte lingre hojd for en visentligt simre makroekonomisk
utveckling med en medféljande hdgre andel kredithindelser.

I fjuset av detta finns inte planer pé att vasentligt 6ka allok-
eringen till High Yield emittenter eller att gora nigon bety-
dande forlingning av spreaddurationen som styr portféljens
kinslighet for rorelser i kreditspreadar.

Nir det giller underliggande rintor finns argument for sa vil
hégre som ldgre rintor. A ena sidan vintas tillvixten ddmpas
under andra halvan av aret, men 4 andra sidan finns vissa
tecken pd att inflationen gar it andra hallet, i alla fall i Sverige.
I USA talar ett stort underskott och hdg statsskuld for ete visst
tryck uppdt pé statsobligationsrintorna. Det skulle behovas en
brantare lutning pa avkastningskurvan alternativt en stark tro
pa fallande langa marknadsrintor for att motivera en mycket
lingre rinteduration an vad fonden har nu.

Sammanfattningsvis var kreditdurationen (kinsligheten for
rorelser i kreditspreadar) 2,8 i slutet av juli (marginellt kortare
in i slutet av juni) medan rintedurationen var 0,3. Andelen
High Yield-emittenter hade minskats ndgot till 31,4 % (fran
32,6 % ) medan andelen bank-Atlor och féretagshybrider (med
simre prioritet in seniora obligationer) lig kvar pa drygt 16 %.
Andelen obligationer med AAA —rating hade okats frin 7,4 %
i slutet av juni till 8,7 %. Andelen likvida medel utgjorde 7,6 %.
Fondens risknivd mitt som VaR hade under ménaden sjunkit

nigot till 0,17 % (limit 1,0).

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Aktie-Ansvar Rintestrategi — Juli 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling sedan start (2020-06-12)
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Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %
1 ménad 0,32% Stadshypotek 7,46
I &r 2,40% SBAB 4,14
13r 4,58% Nyfosa 4,08
3ar 17,36% Fastpartner 4,07
Sedan start 17,78% Lansforsakringar Bank 3,75
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-07-31)
Standardavvikelse (36 man) 1,97 Ranteduration 0,3
Sharpekvot 1,66 Spreadduration (OASD) 2,7
Spreadexponering 5,5
VaR 0,2
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,50% 0,37% 0,15% -0,45% 0,90% 0,59% 0,32% 2,40%
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 0,58% 0,37% 0,64% 0,61% 0,46% 0,47% 0,22% 0,36% 6,55%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL  INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Hégre risk

Lagre risk

Andelskurs: 117,78 kr
Fondformdgenhet: 1 104 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Nordnet ® Garantum
Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds
SAVR e Alpcot ¢ Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0014428165

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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