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En total forvaltningslosning

e Optimistisk makroinramning for 2026 med cyklisk ater-
hamtning, rantesankningar i USA, stora finanspolitiska
stimulanser men ocksa hdga forvantningar.

e Aktie-Ansvar Total steg 0,01% under januari.

e Vihar okat exponeringen mot tillvaxtmarknader.

Hant i marknaden CHRISTER TALLBOM

. o o o L. T . Christer Tallb har g 303
Januari blev en turbulent manad med en stark start pé aret for risktillgingar fram tills det blos- rister fatthom har over 59 ars
branscherfarenhet, har arbetat

sade upp en konflikt kring Gronland. Geopolitik priglade starten pa 2026 di USA forst tillfan- som chefekonom hos Garantum i

gatog av Venezuelas president Nicolas Maduro for att sedan starta en konflikt kring Grénland. over 15 &r. Har forvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer

har tidigare erfarenhet fran

Makrostatistik frin USA som publicerades under januari priglas fortfarande av nedstingningar- konjunkturinstitutet, finansdepar-
na av statsapparaten under 2025. Efter kontroverser kring U.S. Immigration and Customs En- tementet och Erik Penser Bank.
forcement (ICE) i Minnesota riskerar USA terigen en nedstingning. Under sista handelsdagen ERIC KARLSSON

ijanuari tillkinnagav Trump sitt val av Kevin Warsh som ny chef f6r amerikanska centralbank- Eric Karlsson har 8 &rs

en Federal Reserve. Kevin Warsh ir kind som foresprikare av hégre rintor fram tills Trump erfarenhet av bolagsvérdering

och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar

Under januari bérjade ocksa rapportsisongen med bolagsrapporterna fér fjirde kvartalet for Total. Eric arbethafr Soml investe-

. . . .. . .. .. ringsstrateg och forvaltare pd
2025. Rapportsisongen for fjirde kvartalet 2025 har hittills varit blandad men évervigande pos- Gargan tum g P
itiv. Valuta utgér slar fortsatt hart mot manga svenska bolag medan det utgor en kraftig medvind

tilltridde, minska centralbankens balansrakning och litta regleringsbordan for bankerna.

for amerikanska bolag. Det ar fortsatt spretigt mellan bolagen om framtidsutsikter, konsument-
terhdmtningen drojer, svag efterfrigan frin bilindustrin men mycket stark efterfrigan inom
gruvor, datacenter och elektrifiering.

Hantifonden

Under januari valde vi att silja en del av vara svenska och europeiska aktier och vikta upp var
tillvixtmarknadsexponering. Vi sinkte aktievikten i samband med nyheten om att USA ville
ta 6ver Gronland och 6ka tullarna mot Europa. Nar vi fitt mer klarhet valde vi att dterigen 6ka
aktievikten upp Gver 70% igen.

Aktie-Ansvar Total limnade januari med en aktievikt runt 71% och fonden steg 0,01% under
ménaden. Aktie-Ansvar Sverige steg under manaden 2,27%, Aktie-Ansvar Europa steg 0,19%
och Aktie-Ansvar Smébolag foll 1,85%. Aktie-Ansvar Avkastningsfond steg 0,31% och
Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,23%. Vira japanska aktier steg 1,5% under ménaden i svenska
kronor, vira amerikanska aktier f6ll 2,1% och vara tillvixtmarknadsaktier steg 1,6%. Bidraget
fran valuta var negativt under minaden, da kronan starktes mot bade dollarn och euron.
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Aktie-Ansvar Total

En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i forvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren

(@) aktieansvar

Storsta innehaven i %

40% AKTIE-ANSVAR SVERIGE 21,9%
AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,5%
0% AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 20,9%
20% AMUNDI MSCI EMERGING MARKET ETF 8,8%
. AMUNDI MSCI JAPAN ESG ETF 6,7%
o ISHARES MSCI USA ESG ETF 6,6%
0% AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI 6,2%
0% AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 5,7%
SESLFSEFESFS
Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 manad 0,0% Active share -
lar 0,0% Beta -
13ar 1.1% Sharpekvot 3 ar 0,59
5ar 31,9% Standardavvikelse 3 ar 5,67%
Sedan start 33,7% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,0% 0,0% 9,4% 10,5%  6,5% 4,9%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

v
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 133,69 kr
Fondformdgenhet: 576 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 &r

INSATTNING
SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0003428143

GARANTUM

Har kan du handla fonden

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic ® Skandia ¢ Swedbank ¢ ICA-banken ¢ PPM ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX ¢ Minafonder.se ¢ SAXO ¢ OMX Nasdaq

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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