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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

o Tuff start for smabolag.
e Kronforstarkningen spokar for manga féretag.

e HMS Networks ar ett nytt innehav.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Januari brukar alltid starta med stigande borser och det skedde dven detta ar. Borseuforin tog
ett abrupt slut nir Donald Trump bérjade hoja tonlaget kring Gronland. Fran att under 2025
nistan ha skojat om att han vill kopa Grénland borjade han gora mer allvar av hoten och varna-
de slutligen for att linder som stottar Danmark i Gronlands-fragan eller skickar militira styrkor
dit, hur smi de in mé vara, skulle paliggas ytterligare strafftullar. Borserna foll initialt men
iterhimtade sig dd man antog att ytterligare en TACO-trade (Trump always chickens out) och
inte skulle gora allvar av hoten. I skrivande stund har fragan kring Gronland I6st sig temporirt
utan vare sig militart 6vertagande av USA eller strafftullar.

I slutet av ménaden borjade bolagen att rapportera sina siffor for det fjarde kvartalet. De slut-
satser som man kan dra hittills ar att de siffror som levereras ir relativt i linje med analytikernas
forvintningar men det ricker inte riktigt. Merparten av de rapporterande bolagen har fact se

fallande kurser pa rapportdagen.

Hantifonden

Fondens virde f6ll med 4,3 procent under januari vilket var i linje med jimforelseindex. Det
innchav som bidrog mest till fondens avkastning var precis som i december Arctic Falls. Andra
innchav som paverkade fonden positivt var bostadsutvecklaren Besqab som uppvisade en stark
resultattillvixt i sin rapport som annonserades sista dagen i manaden. Aven Enity, som framfor
alle Ianar ut pengar till privatpersoner for bolan, hade en positiv utveckling under manaden.

Simre gick det Hexpol, vars aktie fick rejilt med stryk pa rapportdagen, och var det innchav som
paverkade fonden mest negativt. Bolaget tillverkar polymera blandningar till olika kunder och ar
relativt beroende av bilindustrin. Hexpols kunder hade férannonserat produktionsstingningar
under december vilket var kint av marknaden men resultatet blev inda svagare dn forvintat. Det
mirks fortsatt att det r utfloden inom smabolagssegmentet och ménga aktier har fatt kinna péd
det. Bland annat Momentum Group och dterigen Addlife.

HMS Networks ir ett nytt innehav i fonden. Detta Halmstad-baserade bolag gynnas av att fler
och fler fabriker digitaliserar sin produktion, dvs att maskiner och fabriker kan koppla upp sig
och prata med varandra for bittre effektivitet och farre driftstopp.
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Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.

Viardeutveckling sedan start (2025-11-20)
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Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamforelseindex* Nyckeltal
1 manad -4,3% -2,5% Active share 90,7
lar -4,3% -2,5% Beta -
13ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 ar -
Sedan start 1,2% 1,5% Hallbarhetsbetyg (MSCI) -

*Carnegie Small Cap Return Index Swedeni
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INSATTNING
Bankgiro: 5117-8887

Andelskurs: 101,23 kr
Fondférmdgenhet: 391 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr
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AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0026821613

GARANTUM

Har kan du handla fonden

Aktie-Ansvar ¢ MFEX

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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