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Aktie-Ansvar Rintestrategi

En dynamisk rantefond

e Januarivar en positiv manad och andelsvardet steg
med 0,23%.

 Fortsatt positiv utveckling pa kreditmarknaden.

e Riksbanken lamnade styrrantan oforandrad.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

I januari steg langa statsobligationsrintor nagot i USA. De svenska statsobligationsrintorna foll
ddremot medan de allra kortaste marknadsrintorna steg ndgot. Rintan Stibor 3 minader ligi
slutet av januari pd 2,02 %. Riksbanken limnade rintan oforindrad, men i ljuset av att svenska
konsumentpriser de senaste manaderna har 6kat mindre 4n vintat har marknaden gice fran act
prissitta en mojlig styrrintehojning till att diskontera en liten sannolikhet for sainkning i slutet
av detta ar.

Internationella kreditspreadar (skillnaden mellan rintor med och utan kreditrisk) slutade
januari pa liknande nivier som vid drsskiftet eller i en del fall ndgot tajtare trots politiskt relat-
erad marknadsoro négra dagar i mitten av minaden efter President Trumps tullhot. Nordiska
kreditspreadar stod diaremot emot bra under dessa dagar. Emissionsaktiviteten i den nordiska
marknaden har kommit i ging efter julhelgerna och det har funnits bra efterfrigan som sugit

upp utbudet.

Hantifonden

Fondens avkastning harror fran flera killor. Den forrdntningstakt som fonden erhéller frin

de underliggande rintorna (rintor utan kreditrisk) bidrog patagligt till avkastningen i januari
trots att korta marknadsrintor sjunkit det senaste dret. Fondens korta rinteduration gjorde att

rinterdrelserna inte péverkade avkastningen annat an marginellt. Fondens exponering mot kred-

itrisk har bidragit till avkastningen bdde genom att f6rse fonden med en hogre forrantningstake
och genom att kreditspreadarna pa fondens innchav rort sig fordelaktigt under ménaden.

Fondens lilla exponering mot implicit aktievolatilitet via en ETF har haft en nira nog neutral
paverkan pa avkastningen i januari, men stabiliserade fondens avkastning under marknadsoron i
mitten av januari.

Kreditspreadar dr generellt ganska tajta men det finns virde att himta i enskilda segment.
Fonden har i januari deltagit i en emisson i XPartners som utokade sin befintliga obligation.
XPartners ir en svensk teknikkonsult inom samhallsbyggnad. Portféljen hade vid utgangen

av januari en allokering mot HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet pa 34 % och en
kreditduration p 2,3. Rintedurationen var betydligt kortare pi 0,3. Fondens riskniva mitt som
VaR lig kvar i nirheten av 0,12% (limit 1,0) i slutet av januari. Under manaden minskades ande-
len obligationer med A A A-rating frin drygt 13,5% till knappt 11% och andelen likvida medel
utgjorde vid slutet av manaden 3,8%.
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Aktie-Ansvar Rintestrategi

En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid
efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.
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Fondférmdgenhet: 1060 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift:

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal
1 0,
18% Standardavvikelse 1,07%
16% Sharpekvot 2,97
14%
12% Réanteduration 0,3
10% Spreadduration (OASD) 2,3
8%
6% Spreadexponering 4,3
4%
22/” Réanteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre varde ger stérre
20;” rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
’40/“ eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
e tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
RO R A R A AR AR A R 2 i anali ar for &
QY Q @\ NP 0\\ %5 & \p\ ,é\ S Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
TN & & g ¢ N s & o ® hégre innebar hégre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hégre innebar hdogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,23% STADSHYPOTEK 7,63%
lar 0,23% SBAB 4,25%
1ar 3,30% FASTPARTNER 4,20%
3ar 16,22% NYFOSA 4,19%
Sedan start 19,42% LANSFORSAKRINGAR BANK 3,84%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,23% 0,23% -2,59% 6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 119,42 kr INSATTNING AVGIFTER

Lagre risk

Sparhorisont: 3 ar

Hégre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

0,8% per ar
ISIN-kod: SE0014428165

GARANTUM

Aktie-Ansvar e Movestic ® Skandia ¢ Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Minafonder.se ¢ SAXO ¢ OMX Nasdaq

Har kan du handla fonden

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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