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Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

e Det nya borsaret har inletts med positiva borser trots stor
geopolitisk dramatik.

e Framfdrallt har vara teknikbolag inom halvledarsektorn
utvecklats exceptionellt bra.

e Optimistiska infor 2026 da konjunkturaterhamtningen borde
komma givet att det geopolitiska laget stabiliseras.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
januari utforde USA en rid mot Venezuela dir Nicolas Maduro tillfingatogs och fordes till New och férvaltar fonderna Aktie-
York for atal. USA har nu mer eller mindre tagit kontrollen 6ver Venezuela och dirmed den Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare

Det nya borsaret har inletts med positiva borser trots stor geopolitisk dramatik. Redan den 3

viktiga oljeindustrin. Direfter hotade Trump att ta 6ver Gronland med militira medel om sa be-

hévdes vilket innebar ytterligare oro pd marknaden. Grénlands situationen har deskalerat sedan och ansvarig fér aktieforvaltningen
Nato lovat USA fullt tilltride men i stillet har Iran seglat upp som nista konflikt for Trump. pa Garantum.
ERIC KARLSSON
Borserna har klarat turbulensen vil men de tvira politiska kasten av USA har tart pa fortroendet  Eric Karlsson har 8 &rs
vilket drabbat dollarn. Dollarn har fortsatt sin nedging frin forra dret och tappat ytterligare erfarenhet av bolagsvérdering
deri i Doll dos h ksi oict hand i hand d krafi o &% 1d och och forvaltar fonderna Aktie-

under januari. Dollarnedgingen har ocksi gatt hand i hand med kraftiga uppgangar for guld oc Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
silver. Uppgingarna ir paraboliska och har alla tecken pa att vara 6verdrivna. Trots turbulensen Europa och Aktie-Ansvar
har bérserna generellt stigit och virldsindex steg 1,6%. Ett brett Europaindex steg 3,1%. Frank- Total. Eric arbet:;?"“’{ investe-

. . o o 0 0 ringsstrateg och forvaltare pa
rike och Schweiz stack ut med nedgingar p 0,5% resp. 0,6%. Garantum.
Héantifonden
Aktie-Ansvar Europa steg 0,2% samtidigt som vart jimforelseindex steg 0,2%. Uppgangen i
svenska kronor dimpas av att kronan stirktes kraftigt mot euron. P4 ytan kan utvecklingen se
odramatisk ut men kursrorelserna har varit stora. Framforallt har vara teknikbolag inom halv-
ledarsektorn utvecklats exceptionellt bra. ASML steg 28% och ASM steg 33%. Anledningen ar
en aterkomst for teknik och AT aktier generellt. Mot det ska stillas mjukvarubolagen Relx och

2 0,

Temenos som bada backade ca 15%. Stérre kop

- .. . . S . o Magnus Ice Cream
Opverlag var kursrorelserna stora och minsta avvikelse mot férvintningarna straffades hart. En J

ljuspunket var glassbolaget Magnum som steg drygt 7% under manaden. Magnum knoppades

av frin Unilever tidigare och vi har okar i bolaget. Bista bidragsgivare under januari var ASM,

ASML och Novo Nordisk. Bland innchaven som tyngde fanns Temenos, Kering och Relx.

Ashtead har fatt limna portfoljen helt da bolaget avser att flytta sin notering till USA. Infér

2026 ir vi optimistiska da konjunkturaterhimtningen borde komma givet att det geopolitiska Storre forsiljningar

laget stabiliseras. Ashtead

ASM International
ASML
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Aktie-Ansvar Europa

(@) aktieansvar

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och l&ngsiktiga tillvaxtmaojligheter.
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 0,2% 0,2% Active share 86,15
I ar 0,2% 0,2% Beta 0,57
5ar 38,5% 78,1% Sharpekvot 3 ar 0,20
10 &r 74,1% 155,9% Standardavvikelse 3 &r 9,72%
Sedan start 147,4% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,2% 0,2% -12,5% 16,8%  3,8% 2,5%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 168,83 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 435 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735797

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic ¢ Skandia ¢ Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ® Maxfonder.se ¢ MFEX ¢ Minafonder.se ® SAXO ¢ OMX Nasdaq

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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