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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

En forsiktig rantefond

 Fortsatt positiv utveckling pa kreditmarknaden.
e Riksbanken lamnade styrrantan oforandrad.

e |nga storre forandringar, samma strategi som tidigare.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Det var fortsatt positiv utveckling pa den svenska kreditmarknaden under &rets forsta manad.
Primdrmarknaden vaknade till efter julledigheten och flera bolag var ute och emitterade nya
obligationer. Kreditspreadarna, den extra rinta man far for att man lanar ut pengar till foretag,
minskade ndgot med stigande obligationspriser som foljd.

Riksbanken limnade som vintat styrrintan of6rindrad i januari. I ljuset av att svenska konsu-
mentpriser de senaste manaderna har 6kat mindre an vintat har marknaden gatt frin att prissit-
ta en mojlig styrrantehdjning till att diskontera en liten sannolikhet for sinkning i slutet av detta
ar. Trots Trumps hot om tullar holl sig bade kredit- och rintemarknaden sig relativt lugna utan
storre dramatik. De linga svenska marknadsrintorna sjonk nagot pa slutet av ménaden. Stibor 3
ménader, som ligger till grund for rintesdttningen pd vara obligationer med rérlig rinta, var steg
nagot till drygt 2 procent.

Hantifonden

Fonden fortsatte avkasta positivt och fonden steg med 0,31 procent under januari. Kredit-
spreadarna, som minskade under minaden, bidrog positivt till fondens utveckling och stod
for mer an hilften av fondens avkastning. Bidraget frin underliggande korta marknadsrintor
avkastade enligt forvantan. I och med fondens korta ranteduration om 0,1 &r var paverkan fran
fallande lingrantor marginell.

Bolagsrapporterna for det sista kvartalet 2025 bérjade rulla in och utifrin ett kreditperspektiv
kom de flesta in som forvintat. Primidrmarknaden var aktiv och deltog band annat i emissioner

fran lastbilstillverkaren Traton och fastighetsbolaget WihIborgs. *

Inga storre strukturella férindringar gjordes i fonden. Kreditdurationen, den genomsnittliga 16p-
tiden pa samtliga innchav i fonden, var oférindrad pa 1,9 ar. Kreditdurationen miter hur kinslig
fonden ir for en forandring i kreditspreadar och da vi bedémer att bidraget fran fallande kred-
itspreadar ar begrinsat kommer den ligga kvar pi samma nivé framéver. Rantedurationen, mitt
som den genomsnittliga rintebindningstiden, var i oférindrad och lag pa laga 0,1 ar. Andelen
obligationer med ligre kreditvirdighet, High Yield, var oférindrad pé 19 procent. Vi minskade
var exponering mot AAA obligationer och likviditeten lag pa 3 procent vid manades slut.
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en hdgre avkastning &n ett bankkonto till ett

begrédnsat risktagande och séker basta méjliga avkastning med hansyn tagen till krav pé likviditet.

(@) aktieansvar

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal
Standardavvikelse 0,78%
10%
Sharpekvot 2,7
8%
Rénteduration 0,1
6%
Spreadduration (OASD) 1,7
4%
S d i 2,0
- preadexponering
0% Réanteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre varde ger stérre
2% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
4% tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
RO Q‘} @/ @‘/ {\C’J @‘3 N\ N \r@ Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
T L F T LTSS ELFS hogre innebar hégre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hégre innebar hdogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.
Avkastning Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,31% 0,15% ASSA ABLOY 4,61%
lar 0,31% 0,15% FASTPARTNER 4,42%
5ar 13,16% 9,56% ELECTROLUX PROFESSIONAL 4,22%
10 ar 15,91% 6,36% ZIKLO BANK 4,01%
Sedan start 199,81% N/A BALDER 3,93%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,31% 0,31% -1,40% 4,66% 517%  2,98%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 130,82 kr INSATTNING AVGIFTER

v
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 1 314 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: : 5544-10010 11
Bankgiro: 5301-1771

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
0,6% per ar

ISIN-kod: SE0000735771
PPM Fondnummer: 308 809

GARANTUM

Har kan du handla fonden

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic ® Skandia ¢ Swedbank ¢ ICA-banken ¢ PPM ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Minafonder.se ¢ SAXO ¢ OMX Nasdaq

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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