MANADSRAPPORT - FORVALTARKOMMENTAR
2026-02-28

Aktie-Ansvar Total

En total forvaltningslosning

e Stabil arbetsmarknad och avtagande inflation i USA fortsatte
driva varldens borser hogre.

e Aktie-Ansvar Total steg 3,39% under februari.

e Under manaden har vi 6kat exponeringen mot Europa och
tillvaxtmarknader marginellt.

FORVALTARKOMMENTAR

Hénti marknaden

Februari blev en stark ménad for riskeillgingar globalt, medan Al-oro sinkte teknikbolag i
bidde USA och Europa. Mjukvarusektorn hamnade i fokus efter att Anthropic lanserat nya
Claude-verktyg for att automatisera avancerade uppgifter inom bland annat juridik, forsal-
jning och dataanalys. Marknaden tolkade det som ett kliv in i applikationslagret, dir manga
mjukvarubolag tjanar sina pengar. Oron ir att Al pa sikt pressar affirsmodeller och marginaler
inom foretagsmjukvara, dven om AI frimst kommer att integreras i och stirka befintliga system
snarare 4n ersitta dem i manga fall.

USA:s handelspolitik hamnade ater i fokus nir Hogsta domstolen underkinde stora delar av
Trumps tullar. Domen stoppar anvindningen av nédbefogenheter och vicker frigor om hur
redan inbetalda tullar ska hanteras. Trump svarade snabbt och aviserade en tillfillig global tull
pa 10 procent via andra rittsliga verktyg. Marknadsreaktionen var dimpad, d4 investerare redan
riknat med bade domen och nya atgarder. Samtidigt gar handelspolitiken in i en mer osiker fas,
dir kortvarig littnad kan foljas av nya tullbesked och fortsatt volatilitet under aret.

Under februari fortsatte rapportsisongen for fjarde kvartalet 2025 med 6vervigande bra rap-
porter, vilket bidrog till att lyfta aktiemarknaden under minaden. Det ir fortsatt spretigt mellan
bolagens framtidsutsikter, konsumentaterhimtningen drojer, svag efterfrigan fran bilindustrin
men mycket stark efterfragan inom gruvor, datacenter och elektrifiering.

Hant i fonden
Under februari valde vi att vikta upp var europa- och tillvixtmarknadsexponering marginellt.
Aktieexponeringen gick starkt under minaden. Vi har ocksa bibehallit en aktievikt kring 73%.

Aktie-Ansvar Total steg 3,39% under manaden. Aktie-Ansvar Sverige steg under minaden
6,1%, Aktie-Ansvar Europa steg 3,66% och Aktie-Ansvar Smabolag steg 0,43%. Aktie-Ansvar
Avkastningsfond steg 0,30% och Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,26%. Vira japanska aktier
steg 9,9% under minaden i svenska kronor, vira amerikanska aktier steg 0,3% och vara tillvixt-
marknadsaktier steg 5,3%. Bidraget frin valuta var positivt under ménaden, da kronan forsvaga-
des mot bade dollarn och euron.
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CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 &r. Har férvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.
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En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i férvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren

5 storstainnehaveni %

40% AKTIE-ANSVAR SVERIGE 22,6%
AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,9%
0% AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 20,2%
20% AMUNDI MSCI EMERGING MARKET ETF 9,3%
10% AMUNDI MSCI JAPAN ESG ETF 7,3%
ISHARES MSCI USA ESG ETF 6,4%
0% AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEG! 6.0%
0% AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 5,5%
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 ménad 3,4% Active share -
I &r 3,4% Beta -
138r 5,0% Sharpekvot 3 ar 0,83
5ar 34,8% Standardavvikelse 3 &r 5,87%
Sedan start 38,2% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,0% 3,4% 3,4% 9,4% 10,5%  6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 138,22 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 598 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0003428143

GARANTUM

Har kan du handla fonden

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Skandia ¢ ICA-banken ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ® Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Montrose

AVANZA |I|| /17 Nordnet

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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