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Aktie-Ansvar Sverige

En koncentrerad aktivt forvaltad Sverigefond

e De amerikanska borserna tappade mark mot ovriga varlden
under februari.

e Aktie-Ansvar Sverige steg 6,1%

e Basta bidragsgivare under mars var Investor, Sobi och
AstraZeneca.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Geopolitik fortsitter att dominera nyhetsflodet di den amerikanska hogsta domstolen meddelade
att Trump inte har befogenhet att hoja tullarna baserat pA IEEPA. Omedelbart hojde Trump de
generella tullarna men de fir bara vara pé plats i 150 dagar innan kongressen maste godkinna en
forlangning. Situationen dr lingt ifran glasklar men givetvis ar ytterligare osikerhet inte av godo
dé savil foretag som hushall vintar pa klarhet.

En oro f6r vad Al kommer innebira for olika branscher fick ocksé en mingd aktier att falla un-
der manaden. Mjukvarubolag vars framtid ansags hotad av AI foll kraftigt d4 Anthropic lanse-
rade nya verktyg baserade p4 sprikmodellen Claude. Detta ledde till att de amerikanska borserna
tappade mark mot 6vriga viarlden under februari. Tekniktunga Nasdaq foll hela 3,4% samtidigt
som virldsindex steg 0,6%. Ett brett Europaindex steg 3,7%. Stockholmsbérsens generalindex

steg 4,4%.

Hant i fonden

Aktie-Ansvar Sverige steg 6,1% samtidigt som vart jamforelseindex steg 5,9%. Den positiva
avvikelsen kommer i huvudsak frin hilsovird och bide Sobi och AstraZeneca bidrog men-
ingsfulle. Aven ravaror och sillanképsvaror bidrog till den positiva utvecklingen. Inom ravaror
har skogsbolagen haft en god utvecklingen di massapriset hojts ett antal ginger vilket fatt
marknaden att tro pi en vindning. Inom sillankopsvaror har bade H&M och Electrolux ut-
vecklats bittre an index. En bransch som tyngde var industri dér vi valt att vikta ner nagot. Bran-
schen har gitt vildigt bra under inledningen pé éret men fundamenta beh6ver komma i kapp.

Vi har exempelvis valt att vikta ner i Epiroc d virderingen blivit ndgot krivande. Med ett P/E
tal pa dryga 33 for 2026 finns inte utrymme for besvikelser. Vi har istillet okat i Hexagon som
drabbats av Al oron och tappat under minaden. Under mars har Hexagon en kapitalmarknads-
dag for att presentera avknoppningen Octave. Bista bidragsgivare under mars var Investor, Sobi
och AstraZeneca. Bland innehaven som tyngde fanns Nolato, Afry och AAK.

(2) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik dven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kop

Volvo B

Hexagon B

Storre forsaljningar

Epiroc B
SOBI
H&M B
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Forvaltningen &r langsiktig och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar ar en central del av
investeringsprocessen. Vara bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utévar ett aktivt paverkansarbete.

Virdeutveckling senaste 5 aren

10 storstainnehaveni %

759 INVESTOR B 8,8%
ATLAS COPCO B 7.2%
50% ERICSSON B 6,6%
SHB A 6,0%
2% VOLVO B 5,1%
0% SWEDISH ORPHAN BIO 4,5%
ESSITY AB B 4,5%
95% HEXAGON B 4,5%
. %Q\W\ » §”\ Sab\w\ RN &L&\W” &Q§\'§° 3 QQ\"C’ \QQ\%V . é\w\’ %Q(\%" . Zq\%” . ‘?\w" ASTRAZENECA 4,4%
ALFA LAVAL 4,4%
Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 6,1% 5,9% Active share 66,61
| &r 7,3% 8,3% Beta 3 ar 0,73
5ar 51,1% 57,7% Sharpekvot 3 ar 0,80
10 &r 160,8% 197,7 4% Standardavvikelse 3 &r 11,37%
Sedan start 5391,5% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA

*SIX SRI Sweden Index
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Andelskurs: 1105,38 kr
Fondférmogenhet: 1 623 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

Okt Nov Dec Ar
7,3%

INSATTNING
SEB-konto: 5544-10010 03
Bankgiro: 5904-3364

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

2022 2023 2024 2025

-14,6% 152%  7,2% 11,8%

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735789

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Skandia ¢ ICA-banken ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ® Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Montrose

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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