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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

» Kraftgang for smabolag fortsatte.
e Geopolitisk oro overskuggar.

e Harvia nytt innehav.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Februari blev en manad priglad av kontraster pa de nordiska borserna. Samtidigt som de breda
indexen i Norden, inklusive det svenska OMXSPI, visade positiva siffror f6r manaden, si var
utvecklingen inom segmentet smabolag klart mer utmanande. Trenden frin januari fortsitter
och man skulle kunna beskriva det som riskaversion dir investerare snarare soker skydd i storre,
stabila bolag dn att kliva ut p& sméibolagsfaltet.

Pa makroplan har Europa och Norden sett fortsatt rotationsfloden i marknaden. Europeiska
index har i flera fall nitt nya historiska nivéer samtidigt som amerikanska teknikindex varit sva-
gare, vilket paverkat riskaptiten globalt. Rdvarupriser fortsatte att stiga — inte minst koppar och
guld — vilket dr segment dir smabolags i stort inte verkar. Den geopolitiska oron for situationen i
Mellanostern stegrade vilket skapade oro pa bérserna under slutet av manaden.

Hant i fonden

Fondens virde steg med 0,4 procent under februari vilket var simre 4n jimforelseindex. En
forklaring till det ar att svenska smabolag utvecklades simre @n sina nordiska peers samt att
enskilda aktier hade en svag utveckling. Efter att ha varit fondens framsta bidragsgivare under
savil december och januari foll aktiekursen kraftigt i Arctic Falls i samband med att bolagets
slappte sin forsta rapport som borsnoterat bolag. Det dr svart att hitta orsaker till kursreaktionen
annat an att aktien rusat 60 procent sedan noteringen och att investerare gjorde vinsthemtag-
ningar. Andra bolag som paverkade fondens utveckling negativt var Nolato och Enity som fick
se sina aktiekurser att falla efter ndgot svagare rapporter an analytikernas forvintningar. Innchav
som péaverkade fonden positivt var bolag med exponering inom bygg och installation. Norska
Veidekke rapporterade ett bra resultat och dven Instalco dir de visade att det omstrukturering-
sprogram som sattes iging under 2025 borjar generera hogre 16nsamhet

Ett nytt innehav i fonden 4r den finska bastutillverkaren Harvia. Den trend som vi sig under
pandemin att manniskor varlden 6ver investerar mer i sin hilsa, dir bastubad dr en komponent,
fortgar. Bolaget har hogintjaning och vi ser att de har mojlighet att vixa savil organiskt som via
forvarv under overskidande tid.
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Aktie-Ansvar Smibolag

Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hég lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktiedagarna.

Vardeutveckling sedan start (2025-11-20)

10 storstainnehaveni %

(2) aktieansvar

7% GRANGES 4,2%
6% PANDOX B 4,1%
5% HMS NETWORKS 4,1%
4%
THULE GROUP 4,0%
3%
2% HEXPOL B 4,0%
1% MYCRONIC 3,9%
0% VEIDEKKE 3,6%
-1%
INSTALCO 3,3%
-2%
QQA QOA SZ‘Q b%o 5‘2/0 . Q’Q | {Z’Q QQ \éo \é) E\Q\’Q INWIDO 3,2%
g & & F & L ¥ P KINNEVIK B 3,0%
Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 0,4% 2,8% Active share 90,9
| &r -3,9% 0,3% Beta -
13ar - - Sharpekvot 3 ar -
5ar - - Standardavvikelse 3 &r -
Sedan start 1,7% 1,5% Hallbarhetsbetyg (MSCI) -
*Carnegie Small Cap Return Index Swedeni
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-4,3% 0,4% -3,9% - - 5,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 101,67 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 467 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Sparhorisont: 5 &r

Bankgiro: 5117-8887

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0026821613

Autogiro: 100kr

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢« MFEX e Montrose

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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