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En dynamisk rantefond

e Februarivar en positiv manad for fonden och andelsvéardet
steg med 0,26%

e Geopolitik och Al-oro dampade riskaptiten globalt.

e Anda positiv stamning p& den nordiska kreditmarknaden.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Februari var en ménad med fallande linga marknadsrintor och flackare kurvor pa flera marknader. Pro-
tokollet fran Riksbankens januraiméte publicerades i bérjan av februari. Det uppfattades som mjukt och
ytterligare nagra sinkningspunkter diskonterades efter publiceringen trots att Riksbanken i samband med
métet hade kommunicerat oforindrad styrrintebana under éret. Kanske tog marknaden fasta pi att en leda-
mot Gvervigt att reservera sig till forman f6r sinkning. Rintan Stibor 3 manader f6ll ocksi nigra punkter

och lig i slutet av februari pa 1,97%.

Internationella kreditspreadar (skillnaden mellan rintor med och utan kreditrisk) kade under manaden
fran komprimerade nivaer. Det gillde inte minst pa den amerikanska kreditmarknaden som troligen
firgades av "Al-frossan” och en amerikansk bors som gick kriftging under ménaden, men nordiska
kreditspreadar stod ater igen emot bra. Enligt Moody’s publicering i februari befinner sig andelen betaln-
ingsinstillelser globalt (12 manader rullande) p 4,3 % vilket ir endast marginellt éver det historiska
genomsnittet och ungefir vad marknaden redan diskonterar. Enligt andra kompletterande killor ligger
andelen ligre i Norden efter att ha sjunkit och det ger visst stod till marknaden.

Den nordiska rapportsisongen gir mot sitt slut bland obligationsemittenterna och den har avlopt utan
dramatik. Premien som fastighetsbolag betalar for att fa lina i obligationsmarknaden har krympt. En
littare penningpolitik och en allmint forbattrad tillgang till finansieringskillor har gynnat fastighetsbola-
gen en lingre tid tillsammans med effekter av hyreshojningar medan geopolitisk oro och valutamotvind
har missgynnat en del andra bolag. Dock kan konstateras att kontorsvakanser i fjirde kvartalet fortfarande
var hoga eller stigande och flera bolag har skrivit ned fastighetsvirdena.

Hantifonden

Fondens avkastning hirrér frin flera killor. Den forrintningstake som fonden erhéller fran de underlig-
gande rintorna (rintor utan kreditrisk) bidrar fortfarande pataglige till avkastningen, sisom varit fallet de
senaste dren, men bidraget har minskat efter att korta rintor fallit. Avkastningsbidraget frin den extra for-
rintningstakt som kreditspreadarna adderar var ungefir lika stort denna ménad som avkastningsbidraget
fran forrintningen utan kreditriskpaslag. Rorelserna i kreditspreadarna pa fondens innehav gav diremot
ett negativt avkastningsbidrag pa grund av ett enskilt innehav, en obligation utgiven av SIBS AB, dir kred-
itspreaden 6kade (motsvarar kursnedging) markant. Fondens lilla exponering mot implicit aktievolatilitet
via en ETF har haft endast marginellt positivt piverkan pé avkastningen i februari, men finns dar for atc ge
fonden motstindskraft vid stérre marknadsturbulens.

Fonden har under manaden varit med i emissioner i Zengun, Sampo, NP3 och Husqvarna, och i en utékning
av Muchlhans befintliga obligation. Fonden hade vid utgangen av februari en allokering mot HY-emittenter
eller motsvarande kreditkvalitet pd 36,5%. Portfoljens kreditduration ckades frin 2,3 till 2,5 under manaden
och rintedurationen lig kvar pa 0,3. Fondens riskniva mitt som VaR steg till 0,14% (limit 1,0).
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(@) aktieansvar

En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid

efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren

Nyckeltal (2026-02-28)

Standardavvikelse 1,05%
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16% Sharpekvot 2,90
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6% Spreadexponering 4,7
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SZ] Ranteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre varde ger storre
720/2 rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala rénta
4% eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
~ ~ a0 o o - - v & “ tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
\‘5\% Q\@ &\W 'Q,Q 8‘”\\% 7)«\% \)0\"» @Q\W _Qo\% 5\\% Q«Q @Q\w \@w@\w Spreadexponering: Hur kénslig fonden ar for dndrade kreditspreadar,
A S A hogre innebar hégre risk. Standardavvikelse [totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hégre innebar hdogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,26% STADSHYPOTEK 7,63%
lar 0,49% SBAB 4,25%
1ar 3,19% FASTPARTNER 4,20%
3ar 16,22% NYFOSA 4,19%
Sedan start 19,42% LANSFORSAKRINGAR BANK 3,84%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,23% 0,26% 0,49% -2,59% 6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 119,73 kr INSATTNING AVGIFTER
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Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 1 039 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
0,8% per ar

ISIN-kod: SE0014428165

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar  Movestic ® Skandia ® ICA-banken ¢« ANEA
Carnegie ® Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢« MFEX ¢ Montrose

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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