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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade énnu en positiv manad i februari dd andelsvirdet steg med
0,37 %. Sedan drsskiftet har fonden haft en avkastning p 0,88 %.
Rintan Stibor 3 manader slutade februari pa 2,30 % vilket dr 5 punkeer
lagre in vid manadens bérjan, medan lingre svenska marknadsrantor
(swap- och statsobligationsrintor) gick p tvirs med omvirlden och slu-
tade midnaden pa en hogre niva in vid mdnadens inledning. I Euroom-
ridet och i USA ddremot gick de linga marknadsrintorna ned. Den
svenska avkastningskurvan ir, trots marknadsutvecklingen, fortfarande
flack. Portféljen har haft begrinsad genomsnittlig rinteduration.
Dirfor blev den direkta effekten av rinterérelser i februari inte sa stor
totalt sett. Dock har portféljen haft en del lingre innehav i USD med
fast kupongrinta och har dirmed 4nda tjinat specifikt pd ling ameri-
kansk rinterisk nir de linga amerikanska rintorna fallit. (Valutarisken
ir dock huvudsakligen kurssikrad.) Dirutéver har fondens underlig-
gande forrintningstake (exklusive kreditspread) bidragit positivt och
stod for cirka en tredjedel av avkastningen.

En utgangspunkt for forvaltningen i bérjan av manaden och sedan en
tid tillbaka ar att kreditriskexponering fortsatt har viss avkastning-
spotential, men att krediter som placeringslag inte lingre ir billigt d&
kreditspreadarna ir komprimerade. Dirfor vintas spreadrdrelserna inte
fortsitta att ge samma positiva bidrag som under 2024 nir kredit-
spreadarna minskade (vilket motsvarar en uppging i obligationskurser-
na). I februari var kreditspreadarna pa fondens innehav stabila totalt sett
och fonden fick dirfor ingen extra avkastning via rérelserna i kredie
spreadarna. Diremot bidrog den extra férriantningstakt som erhalls via
kreditexponeringen i ungefir lika hog grad till avkastningen som den
underliggande rintan gjorde.

Portfoljen dr fortfarande positionerad for en miljé dir kreditspreadar
inte 6kar dramatiskt. Kreditspreadarna dr komprimerade, globalt och i
Sverige, och vintas pendla runt nuvarande nivier nirmsta halviret. An-
delen betalningsinstillelser globalt dr hégre dn det historiska snittet och
visar annu inte en helt dvertygande neditgiende trend. I marknadens
prissittning ryms inte ndgon betydande uppging i andelen betalning-
sinstillelser hirifran. For att andelen istillet ska fortsitra nedat torde
krivas att amerikansk ckonomi inte gir in i en allvarlig lagkonjunkeur.
Den senaste tiden har de geopolitiska riskerna okat och pa grund av de
komprimerade kreditspreadarna som rader ar kinsligheten stor for en
méjlig minskningi riskaptiten.

Svensk ekonomi specifikt har befunnit sig i en konjunktursvacka en lin-
gre tid med en hég niva pd konkurser och med en arbetsléshet som varit
ien stigande trend sedan sommaren 2022, men som visat en tendens till
utplaning april-november 2024. Den tendensen har dock utraderats
efter en kraftig uppging i arbetslosheten i december-januari till nira 10
%. Uppgangen forklaras emellertid till stor del av ett betydande tillskott
till arbetskraften som eventuellt kan bero pa svarigheter med sisongs-
justeringen. Svensk ckonomi torde inda gi mot ljusare tider. Hushallen
visar lingt ifrin samma brist pa tillférsikt som de gjorde 2023 och till-
sammans med en mer expansiv finanspolitik ger Riksbankens genom-
forda styrrintesinkningar stod till konjunkturen. Det talar for att in-
hemskt orienterade foretags dterbetalningsformaga stirks och det pekar
ocksa pa att Riksbanken kan vara klar med sina styrrintesinkningar for
denna ging eller som mest har en sinkning kvar. I ljuset av detta och en
fortsatt flack avkastningskurva halls rantedurationen tills vidare relative
kort. I slutet av februari lag den pa 0,29.

Fonden har fortsatt kreditriskexponering, men har mot bakgrund

av komprimerade kreditspreadar och konjunkturosikerhet under

en tid haft en forhallandevis lag andel High Yield-emittenter (31,4

% vid manadsskiftet) och en hogandel bostadsobligationsinnehav
med A A A-rating (knappt 12 %). Denna allokering kan komma att
omvirderas i [juset av den stimulerande finans- och penningpolitiken
i Sverige och om andelen betalningsinstillelser globalt fortsitter
nedat.Kinsligheten for spreadrorelser 4r hogre i lingre loptider, men
samtidigt dr kreditspreadarna bredare dir. Fondens kreditduration
beskriver fondens kinslighet for rorelser i kreditspreadar och denna
lag i slutet av februari pa 2,8. Alltsa var den betydligt hogre 4n rinte-
durationen. Fondens risknivi mitt som VaR ligi slutet av februari pd
0,12 % (limit 1,0).

- N 7 -
MARIA LJUNGQVIST ¥ vq’/i / .
Ansvarig forvaltare, i il
Aktie-Ansvar Rintestrategi ”4?’;;!5 A
|

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | Fax: 08-588 811 50 | E-post: info@aktieansvar.se | www.aktieansvar.se



MANADSRAPPORT - NYCKELTAL
2025-02-28

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Rintestrategi — Februari 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling sedan start (2020-06-12)
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Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %
1 ménad 0,37% Stadshypotek 11,28
| ar 0,88% Fastpartner 4,08
13r 5,90% Nyfosa 3,80
3ar 12,99% Lansforsaakringar Bank 3,79
Sedan start 16,03% SBAB 3,64
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-01-31)
Standardavvikelse (36 man) 2,43% Ranteduration 0,3
Sharpekvot 4,96 Spreadduration (OASD) 2,8

Spreadexponering 5,5
VaR 0,1

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,50% 0,37% 0,88%
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 0,58% 0,37% 0,64% 0,61% 0,46% 0,47% 0,22% 0,36% 6,55%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 116,03 kr
Fondformdgenhet: 1 074 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Sparhorisont: 3 ar

Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar

Aktie-Ansvar e Avanza ¢ Nordnet ® Garantum
Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds
SAVR e Alpcot ¢ Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0014428165

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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